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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A la Asamblea General de MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

1L Hemos auditado ias cuentas anuales de Monte de Piedad y Caja General de Ahorros
de Badajoz, gue comprenden ef balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimenio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores
son responsables de la formulacion de Ias cuentas anuales de la Entidad, de acuerdo con el
marce normativo de informacion financiera aplicable-a la misma (que se identifica en la Nota
1.7 de la memoria adjunta) y, en particular, con tos principios y ciiterios contables
contenidos en el mismo, Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuaies en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado. Excepto por la salvedad
mencionada en el parrafe 2, el trabajo se ha realizado de acuerdo con (a normativa
reguladora de fa actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, gue requiere ef
examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables
utilizados'y las estimaciones realizadas estén de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién. :

2. A la fecha de emisidn de este informe no hemnos dispuesto de una valoracién de
Banco Grupo Cajatres, S.A. que nos permitiera determinar, en su caso, la existencia o no de
deterioro en el valor de las acciones que la Caja mantiene en el Banco, que figuran
registradas por un importe de 264.719 miles de euros (ver Nota 12). Por dicho motivo, no
ha sido posibie evaluar el efecto gue dicha valoracidn hubiera podido tener sobre el importe
por el que dichas acciones figuran registradas en el activo de la Caja.

3. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos dispuesto de la informacién mencionada en el parrafo
2, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Monte de Piedad v
Caja General de Ahorros de Badajoz al 31 de diciembre de 2011, asf como de los resultados
de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que
resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en

el mismo.

4. Sin gue afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién al respecto de lo
sefialado en la Nota 1.3 en relacién con a:segregacién aprobada durante el ejercicio 2011
por el que la Entidad ha aportado su negacio financiero a Banco Grupo Cajatres, S.A.,
sociedad dominante del Grupo al que pertenecey ¢on los efectos que dicha segregacién ha
tenido sobre la situacién financiero y patrimonial de la Entidad.
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5. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion al respecto de lo
sefialado en la Nota 1.19 de la memoria adjunta, en la que se menciona que, con fecha 4 de
febrero de 2012, se ha publicado el Real Decreto-ley 2/2012, de saneamiento del sector
financiero, asf como al acuerdo adoptado por ef Consejo de Administracitn de fa Enfidad en
su reunion del dia 29 de febrero de 2012 para iniciar los trédmites necesarios para la
integracidn del Banco con iberCaja Banco, $.A.U,, a través de un proceso de fusién por
absorcién de IberCaja Barico, S.A.U. sobre Banco Grupo Cajatres, S.A.

6. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Monte de Piedad y Caja General
de Ahorros de Badajoz, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales def ejercicio
2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaci6n del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafe y no incluye {a revision de informiacidn
distinta de la ebtenida a partir de los registros contables de Ia Entidad.

ERNST & YOUNG, S.L.
{Inscrita en el Registro Oficlal de Auditores
de Cuentas con el N°® S0530)
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminadeo
el 3% de diciembre de 2011,
elaboradas conforme 2 la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, de 22 de diciembre
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ
Balanees de Situacién al 31 de diciembre

Miles de euros
ACTIVO Nota 2011 2010

Caja y depésitos en bancos centrales 5 - §7.881

Cartera de negociacidn 6 - i0
Depésitos en entidades de crédito - -
Criédito a la clientela - -
Valores representativos de denda - -
Instrumesitos de capital - -
Derivaidos denegociacion - 16
Pro-memoria; Prestados o en garantic - -

Oriros activos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y gananciss - -
Depdsitos enentidades de crédito - -
Crédito a li disigla. . -
Valores representativos de deuda - -
Insiumentos de capital - -
Pro-mermoric: Prastados ¢ en garimtia - -

Activos financisros disponibles para la venta 7 501 335.655
Valores representativos de deuda - 226.667
Instrumentos de capital ' 901 108988
Pro-memoria: Prestados o en garantia - 40.236

Taversiones eredificias 8 25562 3,142,445
Trepdsitos en enfidades de erédito 24.029 221.470
Crédito-a la clierdela 1.933 2.761.914
‘Valores representativos de-devda - 159.061
Pro-memoria: Prestados o en garovtia - -

Carfera de inversion a venciialerdto 8 - 253.313
Pro-memoria: Prestados o engaraic - 37423

Ajustes 2 activos financieros por macro-coberturas - -

Derivados de eobertara 10 - 42.543

Activos no corrienies en venfa 11 . 14.758

Participaciones 12 265.020 59.044
Entidades asociadas 301 315
Ertidades multigrupo 264,719 39411
Entidades-del grapo - 19.318

Confraftos de segaros vineulados a pensiones - -

Activo material 13 52,989 186.167

Inmovilizado material ’ 52,539 181.407
De uso propio 2721 131.G78
Cedido en amendamierito operativo - -
Afectoala Chrasocial 50.268 50329

Inversiones inmobiliarias - 47160

Pro-memoria: Adquirido en arrendamignto financiere - -

Activo intangible - -
Fondo de comercio - -

Otro active intangible - -

Actives tiscales 19 - 47.302
Corrientes - 784
Diferidos - 46,518

Resto de activos 14 - 21.429
TOTAL ACTIVO 344.872 4.170.547




MONTE DE PIEDAD Y CAYA GENERAL DE AHORROS DE BADAIOZ

Balances de Situacitn al 31 de diciembre

PASIVD

Cartera de negociacién
Depésitos de hancos cetdrales
Depbsitos de entidades de crédito
Depdsitos de ka clienteta
Diébitos representados por valores negociables
Perivados de negociacian
Posicignes cortas de valores
Ofros pasivos finarieiercs

Otres pasivos financieros » valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Depdsitos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depdsitos de la chentela
Débitos représentados por valires negociabled
Pastvos subordinados
Oiros pasivos financieros
Pasivas financieros a.coste amortizads
Depdsites-de bancos centrales
Depdsitos-de entidadss de arédito
Depdsitos de Ia clientela.
Débitos regireseriados por valores negociables
Pasivos subordinados.
Otros pasivos financieros
Ajnstes 8 pasivos financieros por macro-coberfuras
Derivados de coliertura
Pasivos asociados con activos ne corrientes en venta
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para riesgos ¥ compromisas contingentes
Otras provisionss
Pasivos fiscales
Cormientes
Diferidos
Fondo de Ia Obra Secial
Resto de pasives
Capital reembolsable a la vists

TOGTAL PASEVO

Nota

Miles de enros

2011 2010

15

1¢

16

1%

20
Y7

- 308

- 308

- 3.785.221
- 160,040
- 25318
- 3.377.018
- 60.086
- 126335
- 36.426

- 4.56%

- 15.466
- 13.369
- 1818
- 179
- 20.403

- 20.403
72.000 60.259
- 3.450

72000 3.891.676




MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ
Balances de Situacién al 31 de diciembre

Nota

Miles degiwos

2011 2010

Fondes prapios
Capital o fondo de dotacién
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Prima de emisién
Reservas 18
Otros instrumentos de capital
Do mstimnentos financieros tompuestos
Cuetas participativas v fondos asociados
Resto de instomentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del gjercicio
Menos: Dividendos y refribuciones

Ajustes por valoracidn
Activos fmancieros Jisponibles para Ia venta
Cabsrtaras de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en <l exfanjero
Diferenicias de cambio
Activos no cortientes € venta
Reésto de ajustes por valoracién

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIONETQ Y PASIVO

PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 271
Compromisos confingenies 27.3

272872 278,871
4 4
4 4

272412 268.494

456 10,373

272.872 278.871

344.872 4.170.547

- 62359
- 306.319



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE
MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ



MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

Cuenias de Pérdidas v Ganancias
correspondientes 3 los ¢jercicios anuales terminados el 31 de diciembre

Intereses'y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asinifladas .
Remuneracion decapital reerabolsable 2 1a vista

A) MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrisnentos de capital

Cuisisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras (neto)
Cartera de negeclacién
Oftros instrumenttos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas v genancias
Instrumentos. financieros no valorades a valor razopable con cambios en pérdidas y
ganancias
Ctros

Diferencias de cambio (neo)

Otros prodectos de explotacion

Otros cargas de explotacidn

B) MARGEN BRUTO
Gastos.de administracion
Gastors de personal
Diros gastos generales deadministracion
Amortizacitn
Dotaciones a provisiones {neta)
Pérdidas por deterioro de activos fimancieros {neto)
Inversiones credificias
Otros ngiriumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios-en
pérdidas y ganancias

C) RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Pérdidas por deteriors del resto de activos (nefo}
Fondo de comercio y otro activo intangible
Otros activos

Ganancias {pérdidas) en la baja de acfives no clasificados como o corrientes en
venea

Diferencia negativa en combinaciounes de segocio

Ganancias (pérdidas) de acfivos no corrientes en venia ne clasificados come
operaciones interrumpidas

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Tmpuesto sobre beneficios
Dotzcitn obligatoria 2 obras y fondes socizles

E} RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrimmpidas (neto)

F) RESULTADG DEL EJERCICIO

Miles de enros

Nota 2011 2010
28 867 129.927
29 - {43.318)
867 86.60%
30 - 5.639
1 - 19.776
3 - (1.938)
33 - 2.050
- 102
- 1.948
- 116
34 - 3.757
35 - (3.066)
367 112943
(357)  (65.535)
36 (350)  (47.963)
37 @ (7572
54 (5.618)
40 - (14.284)
39 - (15:037)
- {15.420)
- 383
456 12,469
39 - (2.897)
- (2.897)
38 - 898
456 10.470
1 - @n
456 10.373
456 10.373




ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(INTEGRADO POR EL ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS YEL
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO)

MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAIL DE AHORROS DE BADAJOZ



MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DX AHORROS DE BADAJOZ

L. Estado de ingresos y gastos reconacidos corvespondiente » Jos ejercicios anuales terminados €131 de diciembre

A} RESULTADO.DEL EJERCICIO

B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Activos financieres disponibles para la venta
Gananeias / (Pérdidas} por valoracion
Importes transferidos & la cuenta de pérdidas v ganancias
Otras reclasificaciones
Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial delas partidas cubforias
Otras reciasificaciones

Coberiuras de'inversiones netas en negocits e el exirdnjero
Qanancias/ (Pérdidas) por valoracién
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferenciss de cambie
Ganariciasf (Pérdidas) por valoracidn
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Qtras reclasificaciones

Activos no ¢orrienies en venta
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracidn
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Oftras reclasificaciones

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Resto de ingreses y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESOS Y GASTO RECONOCIDOS (A+B)

Miles de euros
2011 © 2010

436 10.373

68 (5.137)
(7.556)

(7.556)

97 217

29 2202
424 (5.236)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ



MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ

Estados de flujos de efectivo _ S o o
correspondiente a fos efercicios anuales terminados el 31 de diciembre (Nota 2.17)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultade del ejercivio

2. Ajustes para obtener {os flujos de efectivo de las actividades-de-explotacion:
Amortizacidn
(riros: ajustes

3. Aumento/ {Dismimcion) neto de los activos de explotacion
Cartera de negociacién
Otros activos fisanciercs a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias
Activos financieros disponibles. pera la venta
Inversiones crediticias

Otrgs activos de explotacion
4, {Aumento) / Dismimucion neto de los pasives de explotacion
Cartera de negpeiacion

Ofras pasivos findncieros a valor rezonable con cambios en pérdidas y ganangins
Pasivos financieros.a coste amoptizado
Otros pasives de explotacion

5. Cobros./(Pagos) por iipussto sobie beneficios

B) Fli’UJ()S PE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
3205
Activos materiates
Activos intangibies
Participaciones
Otras unidades de negosio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cartera e inversion d vencimiento
Otros pagos relaciomados con actividades de inversidn
7. Cobrgs:
Activog materiales
Activoy intangibles
Participaciones
Otras ymidades deniegocia
Activosno corrientes y pasivos asociados en vents
Cartera de inversitn a véncintiento ] )
Oitros cobros reldcionados-ton setividades de iBveision

0}8 FI%USOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
. Pagos:
Bividendos
Pusivos suborditados
Atpartizacidn de instrumentos de capital piopio
Adaquisicién de Instrumentos de capital propio
Otzos pagos relacionados con antividades financiacién
9. Cobros:
Pasivos subordinades
Emisidn de instrumentos de capital propio
Enajenacidn de instrumentos de capital propio
Otros cobros refacionados con actividades de financiacién

DYEFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E} AUMENTO / (DISMINUCEONY NETO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES
(A+B+CHD)

F) EFECTIVQ Y EQUIVALENTES AL INICYO DBEL PERIODO

G) BFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F)

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
g:ggos equivaientes al efectivo en bancos ¢enérales

Otros activos financieros
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables g la vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

-8-

Miles de euros

30IT

2010

519
456
34
54

L T S T I R T B S R

{250.338)

(250.328)

[ I T T T T |

L T I T T B R

1

(115:116)
18.373
5.618
5.618

(43174
(10}

117.903
(251627)
560
12.164
{793}

18.087
(3.130)

97
(47163

{47.163)
(13.994)

(1.736)
(31:383)

107.967

[ T T A

167.967

107.967

(249.828)

(84.312)

273.857

328169

24029

273.857

24.929

20197

38.684
108653
(2677

24.029

273.857
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Memioria de las Cuentas Anuales correspondientes al
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011

1. INTRODUCCION, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Y OTRA INFORMACION

1.1.  Introduccion

Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz (en adelante “la Caja” o “la
Entidad™), es una entidad financiera benéfico-social, exenta de lucro, creada ¢l 12 de marzo
de 1889 por la Sociedad Econdmica de Amigos del Pafs, de Badajoz. Su objeto social es la
captacion de ahorro popular, la difusida del crédito v la prestacion de los servicios propios de
su naturaleza, asi como la realizacién de obras sociales.

La Caja tiene su domicilio social en la Plaza San Francisco de Badajoz. Hasta el 31 de
diciembre de 2010, 1a caja desarrollaba su actividad a través de oficinas distribuidas en las
provincias de Badajoz, Barcelona, Madrid, Sevilla, La Corufia, Salamanca, Céceres,
Zaragoza, Santander, Asturias, La Ricja, Murcia, Valencia, Cérdobe, Toledo, Valladolid,
Burgos, Ledn, Alicante, Ciudad Real, Huelva, C4diz, Castellén de la Plana, Palencia, Mélaga,
Pontevedra y Zamora ¥ tres oficinas en Portugal: Lisboa, Oporto y Evora, Desde el 1 de
eneto de 2011, como consecuencia del proceso de segregacion de activos y pasivos a favor de
Banco Grupo Cajatres, S.A. (ver nota 1.3), la Caja ha pasado a ejercer la actividad financiera
de forma indirecta y estas oficinas forman parte de la red comercial del Banco.

Tanto en la “web” oficial de la Caja (www.cajabadajoz.es) como en su domicilio social
pueden consultarse los estatutos sociales completos y otra informacién piiblica sobre la Caja.

Con fecha 31 de enero de 2011 se public en el Boletin Oficial de Ja Comunidad Auténoma
de Extremadura la nueva Ley de Cajas de Ahorro de Extremadura (Ley 1/2011), que
establecid, entre otras, la obligacion de adaptacion de los Estatutos Sociales de las cajas
extremefias a dicha Ley en un plazo méximo de 60 dias, a contar desde su publicacion. La
Asamblea General de la caja celebrada el 29 de abril de 2011 aprobd las modificaciones
necesarias en sus Estatufos para adoptarse 4 dicha Ley. Adicionalmente, como consecuencia
del proceso de segregacion (ver Nota 1.3), con fecha 21 de octubre de 2011, la Asamblea
(General aprobd nuevas modificaciones en sus Estatutos.

Las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2010 fueron aprobadas por la Asamblea General
de la Caja celebrada el 29 de abril de 2011. Las cuentas anuales de a Caja correspondientes
al ejercicio 2011, se encuentran pendientes de aprobacion potr la Asamblea General. No
obstante, ¢l Consejo de Administracion de 1a Caja entiende que dichas cuentas anuales serdn
aprobadas sin cambios significativos. :



Segin se indica en las Notas 1.2 ¥ 12, en 2010 la Entidad cedi6 todos sus derechos politicos
de todas las empresas participadas en las que ejercfa control, control corjunto o influencia
significativa a Banco Grupo Cajatres, 8.A. Asinismo, dentro del proceso de segregacion de
negocic descrito en la Nota 1.3, en 2011 ha traspasado a Banco Grupo Cajatres, S.A. la
totalidad de su cartera de empresas participadas. Por tanto, al cierre de los ejercicios 2011 y
2010, 1a Entidad no es cabecera de un grupo de sociedades dependientes, y por tante no ha
tenido que foromlar cuentas anuales consolidadas en ambos ejercicios.

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestién de la Entidad continuara en el futuro, por 1o que las normas contables no s¢ han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmisién global o parcial ni para una hipotética liquidacion (ver Notas 1.3, 1.4 y 1.19).

1.2. Censtitucién del SIP y proceso de integracion

El 22 de diciembre de 2010 se firmd escritura piblica, ante el Notario D. Fernando Gimeno
Lazaro, de constitucion de Banco Grupo Cajatres, S.A. (el “Banco” o la “Sociedad Central™).
Dicho Banco, segin lo establecido en a letra d) del apartado 3 del articulo 8° de la Ley
13/1985, es la cabecera de un grupo econdmico vy consolidable de entidades de crédito (el
“Grupo™) que fue constituido como consecuencia de la firma el 28 de julio de 2010 de un
Contrato de Integracién (el “Contrato de Integracién Inicial”) que dio lugar a la creacién de
un Sistema Institucional de Proteccion (“S.LP.”) en el que se integraron Caja de Badajoz,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catélico de Obreros de Burgos (“Caja
Circulo”™) y Caja de: Ahorros de la Inmaculada de Aragdn (“Caja Inmaculada™) v todas ellas
(las “Cajas™). El proyecto de intepracion fue aprobado por la Asamblea General de Caja
Badajoz celebrada el 28 de octubre de 2010, quedando sujeta dicha aprobacion a la obtencidn
de las autorizaciones administrativas pertinentes.

El Banco fue inscrito en el Registro Mercantil el 23 de diciembre de 2010 y dio comienzo a
sus actividades el 27 de diciembre de 2010, fecha en la que quedd inscrito en el Registro de
entidades financieras de Banco de Espafia, organismo a cuya supervisién se encuentra sujeto
¢l Banco como entidad de crédito. Su domicilio se encuenira situado en Zaragoza, Paseo
Isabel La Catdlica, nimero 6, v su objeto social son las actividades tipicas de las entidades de
crédito, y en particular, se ajustan a Io fequerido por la Ley de 26/1988, de 29 de julio, sobre
Discipling e Intervencién de las Entidades de Crédito.

El Grupo, en el gue se integran las Cajas como entidades dependientes, cuentd con un
perimetro de consolidacion en el que se incluyen 117 sociedades, enire entidades
dependientes, asociadas y nuultigrupo, a 31 de diciembre de 2011 (2010: 128.sociedades), que
se dedican a actividades diversas, entre las que se encuentren las de seguros, gestidn de
activos, prestacion de financiacién, servicios, promocién y gestidn de activos inmobiliarios,
¢te.
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Asimismo, en el Conirato de Integracion Inicial, las Cajas cedian al Banco los derechos
politicos de todas aquellas participadas en las que las Cajas sjercfan control, control conjunto
o influencia significativa.

Los objetivos comunes perseguidos por las Cajas en el proceso de integracidn eran los
siguientes:

- Reforzar su solvencia, liquidez y rentabilidad.
- Diversificar sus negocios y resultados,
- Mejorar-su eficiencia operativa, competitividad y cuota de mercado.

- Constituir un {mico sujeto de riesgo frente a acreedores, mversores, supervisores y
agencias de calificacion crediticia.

Todo ello con la finalidad de garantizar y mejorar el logro de los objetives fundacionales y
estatutarios de las Cajas, en particular, respecto de las dotaciones de las obras sociales, asi
como en relacién con la accesibilidad a los servicios financieros.

En virtud del Contrato de Integracién Inicial el Grupo se integraba financieramente de tal
modo que se constituia en una unidad de actuacién frente a los mercados financieros. A tal
fin, se establecian los siguientes sistemas o mecanismos:

i. Sistema Institucional de Proteccitn o compromiso mutuo de solvencia y Hiquidez,

ii. Sistema de Tesoreria Global, y
iil. Sisterma de Mutualizacidn de Resultados, con efecto desde 1 de enero de 2011.

El Contrato de Integracion Inicial se completaba y desarrollaba en el Plan Marco de
Integracion y en el Plan Estratégico de Integracién.

El Plan Marco de Integracion evaluaba las proyecciones de negocio de las Cajas, sus
resultados econdmicos, la organizacion resultante de la integracion y los costes, sinergias e
impactos contables que determinan la viabilidad econémico-financiera de la integracidn.

El Plan Estratégico de Integracién, de obligado cumplimiento para las partes firmantes,
recoge las actuaciones destinadas a ejecutar los procesos de integracidn finariciera (los
procesos de reestructuracioén) y funcional y de desarrollo de negocios a los que se refiere el
Conirato de Integracion Inicial. Dicho Plan se aplicard para el perfode comprendido entre
2011 y 2013 y compete al Consejo de Administracién del Bancd su modificacién y la
formulacitn de los que sucedan al inicial tras st expiracién.

El Consejo de Administracion del Banco, en su sesidn celebrada el 29 de diciembre de 2010,
acordd adherirse al Contrato de Integracién Inicial, v dar por cumplidas todas las condiciones
suspensivas que establecia el citado Contrato. Asimismo acordé que la fecha de efectos
contables de la integracion del Grupo fisera el 31 de diciembre de 2010.
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A solicitud de las Cajas, el Banco de Espafia acordd, entre ofros aspectos, ¢l reconocimiento
del grupo coniractual controlado por el Banco como grupo consolidable de entidades de
crédito en base contractual, considerando al Banco como instancia central de gobiernc del
referido grupo consolidable de entidades de erédito.

1.3.

Segregacion del patrimonio de las Cajas a favor del Banco

Una vez transcurrida una primera fase de integracién financiera, funcional v de desarrollo de
negocio, el 28 de diciembre de 2011 se {irmd escritura piblica (inscrita en ¢l Registro
Mercantil de Zaragoza el 30 de diciembre de 2011) en la que se incluye, entre otros aspectos,
1o siguiente:

i

Las Cajas segregan y transmiten ¢n bloque y por sucesién universal a la sociedad
beneficiaria de la segregacién, Banco Grupe Cajatres, S.A., todos los elementos
patrimoniales principales y accesorios que componen su negocio empresarial y que
comprenden la totalidad de los activos ¥ pasivos de cada entidad segregada, quedando
excluidos Unicamente, conforme a lo indicado en el Proyecto Comtn de Segregacion,
ademés las acciones del Banco de las que son titulares las Cajas, determinados
elementos patrimoeniales, y en particular:

1. Activos y pasivos afectos, directamente o indirectamente 4 la Obra Social, junto ¢on
los medios humanos adscritos a los mismos, asf como una provisién de fondos
complementaria para asegurar en un perfodo inicial la Obra Social correspondiente.

2. Personal afecto a los Organos de gobiemno y estructura de direccién, asi como una
provision de fondos para cubrir, durante un periodo inicial, los costes asociados a
dicho personal y a la retribucién de los Organos de gobierno v de estructura de la
direceion.

3. Latitularidad de los signoes distintivos propios de cada Caja,

El Banco, en virtud de la segregacidn, es sucesor universal de la totalidad de derechos,
acciones, obligaciones, responsabilidades y cargas vinculadas a los patrimonios
segregados de las Cajas.

Se establecen como balances de segregacion los balances cerrados a 31 de julio de
2011, y se cstablece el dia 1 de enero de 2011 como fecha a partir de la cual las

operaciones propias de las Cajas relativas al patrimonio social segregado se consideran
realizadas a efectos contables por cuenta del Banco.

Adicionalmente se realiza la ampliacién de capital y se aprueba la modificacién de
distintos articulos de los estatutos sociales
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ii.  Se hace constar que las entidades segregadas no se extinguirdn como personas juridicas
como consecuencia de la segregacion

iii.  La segregacion se acoge al iégimen tributario establecido en el capftulo VIII del titulo
VII ¥ disposicion adicional segunda de 1a Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Los Consejos de Administracién de las Cajas, celebrados el 17 de octubre de 2011, y el
Consejo de Administracion del Banco, celebrado el 18 de octubre de 2011, formularon el
Proyecto Comiin dé Segregacion. La segregacién delos negocios financicros de las Cajas a
favor del Barico fue aprobada por las respectivas Asambleas Génerales de las Cajas con fecha
21 de noviembre de 2011 y por la Junta General de Accionisias del Banco de fecha 22 de
noviembre de 2011.

Come consecuencia de la aprobacién de esta segregacidn, dicha Asamblea General aprobg,
1gualmente, las correspondientes modificaciones estatutarias.

1.4. Contrato de Integracion

La nueva configuracion del Grupo, basada en la agrupacidn real de los negocios en el Banco,
implicd la necesidad de realizar determinadas modificaciones en el Confraio de Integracién
Inicial.

El 22 de noviembre de 2011 se firm¢ un nuevo Contrato de Integracién (que sustituye al
Contrato de Integracion Inicial indicado en la nota 1.2 amterior), para regular el
funcionamiento del Grupo tras la segregacion de la totalidad de los negocios financieros de
las Cajas al Banco y definir los derechos y obligaciones de las Cajas en su seno. La eficacia
de este contrato se encontraba supeditada a1 cumplimiento de vatias condiciones suspensivas,
siendo la tliima de estas condiciones la inscripcién en el Registro Mercantil de Zaragoza de
la segregacidén del negocio financiero de las Cajas a favor del Banco, que tal como ha
quedado indicado en la Nota 1.3 anterior fue realizada el 30 de diciembre de 2011,

En el Contrato de Integracion se establece que los principales caracteres configuradores del
Grupe son los siguientes:

i. Se trata de un grupo de entidades consolidable de crédito cuya entidad cabecera es el
Banco. 81 se aprobara una modificacién normativa que autorizase las desconsolidacion de
las Cajas, el Grupo subsistira en las condiciones que dicha norma, en §i caso, autorice.

il. Se configura como un Gru‘po sobre la base de vn sistema institucional de proteceitn
(S.I.P.}, de conformidad con ¢l articulo 8.3.d) de la Ley 13/1985.

iii. Una vez verificada la fransferencia de log patrimonios de las Cajas a favor del Banco por
medio de la segregacidn, las Cajas pasan a ejercer la actividad financiera de forma
indirecta a través del Banco, al amparo de 1o previsto en el artfeulo 5 del Real Decreto-ley
1172010,
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iv. Se elimina, por darse por cumplidas, £l compromiso mutue de apoyo financiero ¢n materia
de solvencia y liquidez entre las Cajas y el Banco, toda vez que dicho apoyo se entiende
materializado mediante la aportacion de los negocios de las primeras a favor del Banco, de
conformidad con la disposicién adicional tercera del Real Decreto-ley 2/2011.

v. Se elimina, por darse por cumplidas, las obligaciones de mutualizacién de los resultados
de las Cajas, toda vez que la integridad del resultado de la explotacion de los que
originariamente fueron sus negocios, se origina en ¢l Banco tras la segregacién.

vi.Se suprime el Sistema de Tesoreria Global, toda vez que dicho sistema se entiende
superado tras la aportacion de los patrimonios de las Cajas a favor del Banco.

En el Contrato de Integracion se establecen Ifmites de actuacién de las Cajas, entre los que
destacan, que no podrin realizer actividades reservadas a las entidades de crédito u otras
entidades financieras sujetas a supervision, Asimisine se establece que en tanto se considers
legalmente como un grupo consolidable en el que la matriz es ¢l Banco, las Cajas estargn
sujetas a las instrucciones que el Bance pueda adoptar con el objete de preservar la solvencia
del Grupo.

El Contrato de Integracion define el marco de colaboracion enfre el Banco y las Cajas y
establece los mecanismos de gobierno corporativo del Grupo.

En este contrato las Cajas han estimado que su participacion en el Grupo ¢s la siguiente:

- Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén; 41,25%.

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catélico de Obreros de Burgos: 29,75%.
- Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz: 29%.

El Contrato tiene una duracién minima de 10 afios a contar desde el 29 de diciembre de 2010,
fecha de constitucién del Grupo. Una vez transcurrido el periodo de duracién minima, se
convertird en contratc de duracién indefinida con las previsiones establecidas en dicho
documento. Transcurrido ¢l perfodo de duracion minima, cualquiera de las Cajas podrd
ejercer €l derecho de denuncia del contrato con la consiguiente separacién del Banco,
denuncia que habra de ejercitarse con Una antelacién minima de dos afios a la fecha en que la
misma surtiera efectos.
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L.5. Convergencia de los valores contables aplicados por las entidades integrantes del
S.I.P. en sus estados financieros individuales, y los valores contables que figuran en
los éstados financieros consolidados del Grupo.

El Real Decreto 6/2010, sobre medidas para ¢! impulso de la recuperacion econdmica y el
empleo, definié el régimen juridico de los S.LP., los cuales constituyen una combinacién de
distintos negocios donde el control pasa a ser desempefiado por la Sociedad Central,
obligandose las cajas participantes a poner en practica mecanismos de integracion financiera
y al establecimiento, con cardcter vinculante, de politicas y estrategias de negocio, asi como
de niveles y medidas de control interno y de gestion de los riesgos del grupo.

Lo anterior viene a determinar que: el acuerdo de integracion en ¢l S.LP. es, desde un punto
de vista contable, una operacion equivalente a una combinacion de negocios regulada en las
Normas Internacienales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-
UE).

Asimismo, desde un punto de vista legal, el acuerdo de integracidn comentado implicd que la
Sociedad Central obtuvo el control de las cajas participes produciéndose, por tanto, una
modificacién sustancial de la entidad econdmica dé cada caja participante, atendiéndo no solo
a esta cesién de control, sino al hecho de que, & parfir del nacimiento del Grupo, la visién
completa de la solvericia, liquidez y resultados de cada caja participante no puede entenderse,
exclusivamente, desde sus estados individuales de forma separada del S.LP.

En el contexto descrito anteriormente, en 2010 se realizd un proceso de convergencia de los
estados financieros individuales de las cajas participantes y los estados financieros
consolidados del Banco, de forma que fileran entendidos por los usuarios de la informacién
financiera como realidades econémicas estrechamente relacionadas entre si.

Por todo ello, en aplicacion de lo previsto en la norma 8 de la Circular 4/2004, el 24 de
diciembre de 2010 Caja Badajoz remitié al Banco de Espafia un escrito en el que solicitaba
reconocer en sus estados financieros individuales correspondientes al ejercicio 2010, contra
reservas, para los distintos elementos patrimonialés de la Entidad, ajustes equivalentes a las
diferencias entre los valores recogidos en sus libros y los regisirades en los estados
consolidados en la primera consolidacion del S.LP. en €l que la Entidad est4 integrada (Banco
Grupo Cajatres). El Banco de Espafia confirm6, en su escrito de 29 de diciembre de 2010,
que el fratamiento contable propuesto por la Entidad, mencionado anteriormente, podia ser
utilizado por Caja Badajoz en la medida en que su Consejo de Administracién asumiera dicho
tratamiento asi como las razones que Jo justifican, hecho gue se produjo en la reunién del
Consejo de fecha 28 de enero de 2011,
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Como consecuencia de lo anterior, Caja Badajoz incluyd en sus estados financieros
individuales correspondientes al gjercicio 2010, contra reservas, los ajustes y traspasos que a
continuacidn se detallan:

Miles de euros

Registro de plusvalias netas del inmovilizade de use propio 1.862
Ajustes al valor del inmovilizado inmaterial (1.524)
(1.704)

Ajustes al valor de activos adiudicados _
Ajustes al valor de 1a cartera de inversitn crediticia (39.686)
Ajustes al valor de 1a cartera de inversidn 2 vercimiento (1.317)

Ajustes al valor de facartera de-participadas (8.798)
Ajustes al valor de la-cartera de activos financicros disponibles para Iz venta 2.565
Total (48.602)

Los importes del cuadro anterior se presentan netos del efecto fiscal.

Dada a fecha en la que se realizé la toma de control del Banco (31 de diciembre de 2010), la
mayor parte de las estimaciones del valor razonable de los activos y pasivos de las entidades
adquiridas estaban siendo objeto de revisién en la fecha de formulacién de las cuentas
anuales del ejercicio 2010. Como consecuencia de esta revision se ha puesto de manifiesto la
necesidad de realizar ajustes en 2011 sobre los importes inicialmente estimados que se han
sido registrados de acuerdo a lo establecido en la normativa contable, sin que se haya
sobrepasado el plazo de doce meses desde la fecha inicial del registro contable de la
combinacién de negocios, Fstos ajustes han sido consecuencia de nueva informacion
obtenida en el ejercicio 2011, y corresponden a circunstancias existentes en la fecha del
registro inicial de la combinacién de negocios. Los ajustes registrados han supuesto una
disminucion de las reservas por importe de 1.336 miles de euros y su naturaleza e importe
son los siguientes:

- Disminucién del valor razonable de activos financieros disponibles para la venta por
importe de 1.909 miles de euros. _
- Efecto fiscal del ajuste anterior: 573 miles de euros.

1.6.  Acuerdo laboral con los empleados

Como consecuencia del proceso de integraeidn y la creacién del S.LP., v como consecuencia
de las medidas de reorganizacion laboral necesarias, las Cajas participantes en el mismo y los
representantes de las secciones sindicales de sus respectivos sindicatos firmaron, con fecha
28 de diciembre de 2010, el acuerdo definitivo de aceptacién del Expediente de Regilacion
de Empleo (en adelante ERE) a aplicar en las mencionadas tres Cajas participantes.

Dicho ERE fue autorizado por la Direccién General de Trabajo mediante su Resolucién de
fecha 21 de enero de 2011.
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El acuerdo definitivo de aceptacion del ERE contempls, entie otras, el establecimiento de un
plan de prejubilaciones cuyas principales caracteristicas fundamentales eran las siguientes:

- Podian acogerse al mismo los trabajadores que a 31 de diciembre de 2010 tuvieran
cumplido 57 afios de edad, estableciéndose un plazo de 60 dias, 2 contar desde la
entrada en vigor del acuerdo, para acogerse a dicho plan.

- La fecha efectiva de acceso a la prejubilacién serd fijada por cada Caja en un plazo
méximo que no excederd del 31 de diciembre de 2012; no obstante, bajo ciertas
circunstateias, las Cajas podrian fijar una fecha de acceso posierior gue no excederd
del 30 de junio de 2013.

- Durante la situacién de-prejubilacidn y hasta alcanzar 1a edad de 64 afios, ¢l trabajador
percibird una indemnizacién por la extineion de su contrato de trabajo que, sumada a la
prestacién por desempleo, alcance las siguientes coberturas:

- Un 80% de la retribucién bruta fija percibida por el trabajador, exeluida la cuota &
la Seguridad Social a su cargo, percibida en los 12 meses inmediatamente
anteriores a su prejubilacion.

- El trabajador no podré recibir en concepto de indemnizacién una cantidad neta
que, sumada a la prestacion por desempleo, sea inferior al 90% ni superior al 95%
del salario neto fijo de los 12 meses inmediatamente anteriores a su prejubilacion.

- La Entidad continuard realizando las aportaciones al plan de pensiones del
empleo para la cobertura de la contingencia de jubilacion. En el caso de
trabajadores participes de wn subplan de aportacién definida, dicha aportacién
seré igual a la realizada durante el aflo anterior a la prejubilacion, con el limite de
8.000 euros/afio; en el caso de participes de un subplan de prestacién definida, se
le consolidardn sus derechos a la fecha efectiva de la prejubilacidn y la aportacién
a realizar serd igual a Ia realizada durante ¢l afio anterior a 1a prejubilacién, con el
limite de 8.000 euros/afio.

Al clerre del ejercicio de 2010 el nlmero de empleados que se estimoé que acogerfan al
acuerdo descrito era 112 personas, ascendiendo €l pasivo actuarial a 13.369 miles de euros
(ver Nota 16), que fue registrado con carge en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
2010. Como parte del proceso de segregacion de negocio descrito en la Neta 1.3, en el
gjercicio 2011 la mayor parte de los empleados han sido traspasados a la plantilla del Banco,
no existiendo a 31 de diciembre de 2011 ninglin empleado que périnanezea en la plantitla de
la Entidad que esté acogido al acuerdo laboral descrito. Asimismo, de acuerdo con lo
indicado en la Nota 1.3 todos los compromisos derivados de este acuerdo laboral han sido
asumidos por el Banco.
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Finalmente, en este acuerdo se establecen las condiciones retributivas que, a partir de 1 de
enero de 2011, serdn aplicables para Jos empleados de las tres Cajas participantes, ast como a
aquelios trabajadores que sean incorporados al Banco. Asimismo, establece la obligacion
para ¢l Banco de promover un plan de pensionss de sistema de empleo de aportacién definida
para jubilacion para Jos empleados que pasen a descmpefiar sus servicios en el Banico, A la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales atn no ha sido promovide el plan de pensiones
del Banco, por lo que segln lo establecido en el citado acuerdo laboral, transitoriamente y
mientras no se formalice el nuevo plan de pensiones, los empleados traspasados desde las
Cajas al Banco se mantienen como participes del plan de pensiones de su Caja de origen, con
los mismos derechos y condiciones que 8 permaneciesen en activo en la misma.

1.7.  Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 201! han sido formuladas por los
Administradores de la Caja, en reunidn de su-Consejo de Administracion celebrada el dia 30
de marzo de 2012.

Las cuentas anuales de la Caja se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular
4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, y sus modificaciones posteriores.

Las cuentas anuales de la Caja se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacién obligatoria que
tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Caja al 31 de diciembre de 2011 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
que se han producido en la Caja en el ejercicio anual terminado en'esa fecha.

En la Nota 2 se resumen los principios y polfticas contables y criterios de valoracion mas
significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales de la Caja de los ejercicios
2011 y 2010.

1.8.  Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
de la-Caja.
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En las cuentas anuales de la Caja correspondientes a los ejercicios 2011 y 2010 se han
utilizado en determinadas ocasiones estimaciones tealizadas por los Administradores de la
Caja para cuantificar algunos ‘de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados én ellas. En relacion 2 las cuentas del ejercicio 2010, estas estimaciones se
refieren, basicamente, a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados actives (véanse Notas 6,7, 8,9, 11, 12y
13).
. Las hipétesis empleadas en el cdleulo actuarial de los pasivos y compromisos por

retribuciones post-emplec v otros compromisos a large plazo mantenidos con los
empleados (Véanse Notas 2.11 v 36).

° La vida fitil de los actives materiales e intangibles (Véanse Notas 2.14, 2.15 ¥ 13).
s El valor razonsble dé determinados activos no cotizados (Véase Nota 21).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor
informacién disponible al 31 de diciembre de 2011 y 2010 sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en préximos ejercicios de manera significativa; 1o que se haria, en el caso de
ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma decimonovena de la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia, de 22 de diciembre, de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

1.9.  Errores en gjercicio anteriores

Durante el ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no se ha
producido ningiin error, i cambioc en estimaciones contables, que por su importancia relativa,
fuera necesario desglosar en las presentes cuentas anuales.

1.10. Informacién referida al gjercicio 2010

Conforme a lo exigido por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, la
informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicie 2010 se presenta;
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2011 y, por
consiguiente, no constifuye las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2010

Al comparar las cifras del ejercicio 2011 con las del ejercicio anterior, debe fenerse en
consideracién el efecto de la segregacion de negocio descrita en el Nota 1.3 anterior.
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A continuacion se incluyen los activos, pasivos, pasivos contingentes y patrimonio neto
aportado por Caja Badajoz al Banco al I de enere de 2011, y el balance de segregacion a 31
de julio de 2011 incluido en el Proyecto Comin de Segregacion:

3072011 . OLAL2011
ACTIV.O
Caja y depdsitos en bancoy cerrtrales 28.970 67.881
Cartera de fiegociacidn 10 10
Activos. finidncieros dispondbles para la venta 188.010 332,867
Inversiones crediticias 3.423,333 3.117.659
Carlers de mversidin & Venciinfento 108.851 253.313
Defivados decobertura 34.870 42,543
Activos no corrientes en venta 18.564 14.758
Participaciones 46.038 54.627
Activo material 147.325 133.536
Activos Tiscales 48.051 47.302
Resté déactivos . “1.979 21429
TOTAL ACTIVO 4,052.051 41085.925
PASIVO
Cartera dé negociacion 138 308
Pasivos financieros a coste amortizado 3,746,035 3.778.159
Perivados de cobertura 0.395 4.569
Provisiones 12,733 15.466
Pasivos fiscales 20.403 20403
Resto de pasivos 5.620 5450
TOTAL PASIVO 3.791.324 3.824.355
TOTAL PATRIMONIO NETO SEGREGADO 260,727 261.570
PRO-MEMORIA
Riesgns contingentes 55,236 62.359
Compromisos contingenies 488289 3066.319

Nota: La diferencia enire e] patrimonio neto 2 31 de julic de 2011 y a 1 de enero de 2011 corresponde 4 fos resultades y ajustes per
valoracitn, registrados eq pateiracnio neto, en ef perfodo comprendide entre e 1 de eaeso y el 31 ds julio de 2011

Como contraprestacién al patrimonio aportado al Banco, la Caja ha recibido un total de

53.582.552 acciones nuevas del Banco con un valor nominal de 1 euro por accion, emitidas

con una prima de emisién de 119.756 miles de eures, lo que representa un total de 173.339

mmiles dé euros.

Este valor se corfesponde con la aplicacion de un factor de valoracién del 0,5 sobre el
importe total del patrimonio neto segregado por las Cajas a 31 de julio de 2011, considerando
el porcentaje de participacién final de cada una de ellas en el capital social del Banco (29%
para Caja Badajoz). El factor de valoracién se fijo atendiendo al deseuento que se venia
aplicando a entidades financieras en procesos similares y conforme a principios de valoracién
gencralmente aceptados, y que se considera como aproximacion razeonable del valor del
patrimonio segregado.
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Por su parte, Ia Entidad ha registrado las nuevas acciones recibidas por el valor neto del
negoeio segregado, esto es, un importe de 260.727 miles de euros (ver Nota 12.5).

Finalmente, al comparar ¢l estado de flujos de efectivo del gjercicio 2011 incluido en estas
cuentas anuales, con el incluido en las cuentas anuales del ejercicio 2010, hay que tener en
congideracion lo indicado en el Gitimo pérrafo de la Nota 2.17.

1.11.  Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2011 ni en ningin momento duraiite el imisimo, la Caja ha mantenido
en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que €stos s¢ contemplan en el artieulo 22
del Real Decreto 1245/1993, de 14 de julio.

1.12. Participaciones én el capital de Entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Entidad mantenfa una participacién del 29% y del
24,5%, respectivamiente, en la entidad de crédito Banco Grupo Cajatres, S.A. {ver notas 1.4 y
12.2).

1.13.  Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica fundamentalmente la Caja, no genera un impacto
significativo en el medioambiente. Por esta razon, en las cuentas anuales de la Caja del
gjercicio 2011 no se desglosa ninguna informacién relativa a esta materia. La Caja no ha
tenido derechos de emision de gases de efecto invernadero durante los ejercicios 2011 y

2010,

1.14. Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital

Con la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, desarrollada por la Circular 3/2008 del Banco de
Espafia, de 22 de Mayo, y ¢l R.D. 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las
entidades financiares se ha adaptado la normativa estatal a las directivas comunitarias sobre
adecuacion del capital de las entidades de crédito. Esta normativa regula los recursos propios
minimos que han de mantencr las entidades de crédite espafiolas - tanto a titulo individual
como de grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios.
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La Circular 3/2008 de Banco de Espafia establece qué clementos deben computarse como
Tecursos propios, a efectfos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en
dichas normas. Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en dichas normas difieren de
1os recursos propios calculados de acuerdo a lo dispuesto en las NITF-UE ya que consideran
como tales determinadas partidas e incorporan la obligacion de deducir otras que no estén
contempladas en las mencionadas NIIF-UE. Por otra parte, los métodos de consolidacién y
valoracidn de sociedades participadas a aplicar a efectos del célculo de los requerimientos de
recursos propios minimos del Grupo difieren, de acuerdo con la normativa vigente, de los
aplicados en la claboracién de las cuentas anuales consolidadas y de los estados financieros
consolidados, 1o que provoca también la existencia de diferencias a efectos del céleulo de los
recursos propios bajo una y ofra normativa.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se
calcutan en funcién de la exposicion al riesgo de erédito v dilucion (en funcion de los activos,
compromisos y demds cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus
impories, caractetisticas, contrapartes, garantias, ete., ), al riesgo de contraparte y de posicién
y liquidacién correspondiente a la cartera de negociacion, al rigsgo de cambio y de la
posicidn en oro (en funcion de la posicién global neta en divisas y de 1a posicion neta en ofo})
y al riesgo operacional. Adicionalmente, la mencionada Circular establece limites a la
concentracién de riesgos v determinadas obligaciones en materia de Gobierno Corporativo
interno, autoevaluacién del capital y medicion del riesgo de tipo de interés y obligaciones de
informacidn piblica a rendir al mercado.

A raiz de la firma del Contrato de Integracion, y en respuesta a una solicitud enviada
previamente por la Entidad, el Banco de Espafia, en su escrito de 30 de julio de 2010
concedid a la Entidad, entre ofras, la exencién de los requerimientos individuales y
stbconsolidado en relacidn con las obligaciones a que se refieren los apartedos 1 y 2 de fa
norma cudrtd (requerimientos de recursos propios minimos y otras obligaciones) de la
Circular 3/2008 de Banco de Fspafia. Asimisimo se hace constar la no oposicién del Banco de
Espafia a la designacién de la Sociedad Central, en tanto sea la entidad dominante del Grupo,
a que sea la entidad obligada a asumir los deberes que se deriven de las relaciones con el
Banco de Espafia, tales como elaborar y remitir documentacién o informacionses referidas al
Grupo o subgrupo, atender los requerimientes y facilitar las actuaciones inspectoras del
Banco de Espafia y las demds que se prevean en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia.

Como consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2011 v 2010, los recursos propios se
determinan a nivel consolidado del Grupo Banco Cajatres, S.A. en el que estd infegrada la
Entidad, y su detalle se incluye en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

1.15.  Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de
1999, quedo derogado el coeficienie de caja decenal, sierdo sustituido dicho coeficiente de
caja por ¢l coeficiente de reservas miniivias.
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Desde febrero de 2011, el cumplimiento del coeficiente de reservas minimas se realiza a
través del Banco y, por tanfo, desde dicha fecha, la Caja no mantiene efectivo inmovilizado
en Banco de Espafia a estos efectos,

Al 31 de diciembre de 2010, asi como a lo largo del ejercicio 2010, Ta Caja cumplia con los
minimos exigidos para este coeficienite por la normativa espafiola aplicable.

El importe del efectivo que la Entidad mantenia inmovilizado en la cuenta de Banco de
Espafia a estos efectos ascendfa a 37.887 miiles de euros al 31 de diciembre de 2010, no
existiendo-saldo en dicha cuenta al 31 de.diciembre de 2011.

1.16. Fondo de Garantia de Depdsitos

La Caja estd integrada en el Fondo de Garantia de Depodsitos. No obstante, como
censecuencia del proceso de segregacion de activos y pasives a favor de Banco Grupo
Cajatres, S.A. (ver nota 1.3), su aportacién en el presente ejercicio 2011 al mismo es nula.

En el gjercicio 2010, ¢l gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo por
la Caja ascendidé a 2.137 miles de ewos aproximadamente, que se han regisirado en el
capftulo “Otras Cargas de Explotacion™ de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
ejercicio.

1.17. Informacién requerida por la.Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario y por el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de esta ley.

Como consecuencia del proceso de segregacion de activos y pasivos indicados en lanota 1.3,
esta informacion no es de aplicacion para la Caja al 31 de diciembre de 2011,

En relacién con esta informacidn referida al 31 de diciernbre de 2010, los miembros del
Consejo de Administracién de la Caja manifiestan que la misma dispone de Ias politicas y
procedimientos expresos que abarcan todas las actividades realizadas en el dmbito de las
emisiones del mercado hipotecario ‘que realiza que garantizan ¢l cumplimiento riguroso de la
normativa del mercado hipotecario aplicable a estas actividades.

Como emisora de cédulas hipotecarias y de bonos hipotecarios, a continuacion se presenta
determinada informacién relevante, referida al gjercicio 2010, cuyo desglose es requerido en
las cuentas anuales por la normativa del mercado hipotecario:
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Informacion sobve la cobertura y privilegios de la que disponen los tenedoves de titulos
hipotecarios emitidos por el Grupo

La Caja es emisora de cédulas, bonos v participaciones hipotecarias.

Estas cédulas hipotecarias son valores cuyo capital e intereses estdn especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que constan
inseritas a favor de la Caja y que no estén afectas a emisién de bonos hipotecarios (véase
parrafo siguiente), sin perjuicio de la responsabilidad patrimenial universal de la Caja, (si
existen) por los actives de sustitueion que se ifidican en los apartados siguientes de esta Nota
y por los flujos econdmicos generados por les instrumentos financieros derivados vinculados
a cada emisidn.

Por su parte, el capiial y los intereses de los bonos hipotecarios emitidos por la Caja estan
especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre los
préstamos ¥ créditos hipotecarios que se afectan a ellos en escrifura publica, sin perjuicio de
Ia responsabilidad patrimonial universal de Caja, (si existen), por los activos de sustitucion
que se indican en los parrafos siguientes que se encuentran afectos en escritura piiblica y por
los flujos econdémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a

cadz emision,

Las cédulas y bonos hipotecarios incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la
Caja, garantizado en la forma que se ha indicado en los parrafos anteriores v Hevan aparejada
ejecucién para reclamar del emisor el pago, después de su vencimiento. Los tenedores de los
referidos titulos tienen el cardcter de acreedores con preferencia especial que sefiala el
ntimero 3° del articulo 1.923 del Cédigo Civil frente a cualesquiera otros acreedores, con
relacion a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor del emisor
cuando se trate de cédulas, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos, y con relacién a los
préstamos y créditos hipotecarios afectados cuando se trate de bonos y, en ambos casos, con
relacitn a los activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a las emisiones (si estos existen). Los tenedores de los
bonos de una emisién tendrén prelacion sobre los tenedores de las cédulas cuando concurran
sobre’ un préstamo o crédifo afectado a dicha emisién. Todos los tenedores de cédulas,
cualquiera que fuese su fecha de emision tienen la misma prelacién sobre los préstamos y
créditos que las garantizan y (si existen) sobre los activos de sustitucién y sobre los flujos
econdmicos geénerados por los instrumenfos financieros derivados vinculados a las emisiones.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas v bonos hipotecarios gozarian del privilegio
especial establecido en el niimere 1° del aparfado 1 del articulo 90 de la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal.

7.



Sin perjuicio de lo anterior, se atenderfan durante el concurso, de acuerde con 16 previsto en
el namero 7° del apartado 2 del articulo 84 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y
como créditos contra la masa, los pagos que correspondan por amortizaciéon de capital e
intereses de las cédulas y bonos hipotecarios emitidos y pendientes de amortizacién en la
fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado
de los préstamos y créditos hipotecarios vy, si existen, de los activos de sustitucién que
respalden las cédulas y bonos hipotecarios y de los flujos econdémicos generados por los
instrumentos financieros vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado fuesen
insuficientes para atender los pagos mencionados en el pdrrafo anterior, la administracion
concursal deberia satisfacerlos mediante la liguidacién de los activos de sustitucion afectos a
la emisibn y, siesto resultase insuficiente, deberfa efectuar operaciones de financiacién para
cumplir el mandato de pago a los cedulistas o tenedores de bonos, subrogéndose el
financiador en la posicion de éstos.

En caso de que hubiera de procederse conforme a Jo seflalado en el nimero 3 del articulo 155
de la Ley 22/2003, de 9 de junio, Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas
por ¢l emisor se efectuarfa a prorrata, independientemente de las fechas de emision de sus
titulos. Si un mismo crédito estuviere afecto al pago de cédulas y a una emisién de bonos se
pagaria primero a los titulares de los bonos.

Por su parte, los titulares de las participaciones hipotecarias emitfas por la Caja tienen accién
ejecutiva conira la Caja, siempre que el incumplimiento de sus obligaciones no sea
consecuencia de la falta de pago del deudor en cuyo préstamo participa dicho titular. En este
caso, el titular de Ia pafticipacién concurtirs, en igudldad de derechos con el acreedor
hipotecario, en la ejecuicion que se siga contra él mencionado deudor, cobrando a prorrata de
su respectiva participacion en la operacién y sin perjuicio de que la Caja emisora perciba la
posible diférencia entre el interés pactado en el préstamo y el cedido en la participacién,
cuando este fuera inferior.

El titular de 1a pamcipacmn podra compeler a 1a Caja para que inste la ejecucién. Si la Caja
no instare la ejecucioén judicial dentro de los sesenta dias desde que fizera compelido a ello, el
titular de la participaci6n podra subrogarse en dicha ejecucion, por la cuantfa de su respectiva
participacion. Las notificaciones pertinentes se haran fehacientemente,

En caso de concurso de la Caja, el negocio de cmisién de la participacion solo sera
impugnable en los términos del articulo 10 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, y, en
consecuencia, el titular de aquella participacién gozard de derecho absoluto de separacion,

Igual derecho de separacién le asistitd en caso de suspension de pagos o situaciones
asimiladas de la Caja.
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En los apartados “a” y “b” siguientes se preseiita la tiformacion individual al 31 de diciembre
de 2010 relativa e incluida en ¢l Registro Contable Espacial al que se refiere el articulo 21 del
Real Decreto 716/2609, de 24 de abril.

a}  Operaciones activas

A continuacién se presenta al 31 de diciembre de 2010 el importe nominal de la totalidad de
los créditos y préstamos hipotecarios pendientes de la Entidad a dicha fecha, €l valor nominal
de estos préstamos y créditos elegibles, los créditos y préstamos hipotecarios que cubren la
emisién de bonos hipofecarios, los que han sido movilizados a través de participaciones
hipotecarias o de certificados de transmisidn hipotecaria y las operaciones no comprometidas:

Wiles de Brwos (311220107
Vajor nominal'delos préstamos ¥
Nominal penidiente de- Prégtamos y créditas gue créditos Wpotecarios. disponibles
amortizacién de préstamos y. vifbren-cenisiones-de Valor notmninal (impories comprometidos ne
créditos-&legibies bonog hipotesarios (13 de bos préstamos dispuesios)
Nominal ¥ cxéditos
Nominal ain aplicande oz Hpotecarios
aplicar Tos Hmites y movilizados a
Ifmites criterios " pravés de
establecidos establecidos pasticipaciones
enel articalo  en el artioulo hipotecarias o de
Nominal 12 de! Real 12 det Real certificados de Operaciones
vendiente de Decreto Deoreto Valor Valor fransmisidn potencigimente  Cpereciones ne
amorizacion 71612009 7162009 nomipal  actualizado hipotecaria elegibles elegibles
Préstamos  y
crégitos
hipotesatios 1.804:952 1.589.813 1432873 - - - 56.548 1.073

El valor nominal de los préstamos y créditos pendientes y no elegibles al 31 de diciembre de
2010 asciende a 215.139 miles de euros, de los que 150.033 miles de eures corresponden a
créditos v préstamos no elegibles por no cumplir, exclusivamente, los limites establecidos en
el articulo 5.1 del Real Decreto 716/2009, de 24 de-abril (préstamos o créditos garantizados
que exceden del 60% del valor de tasacién del bien hipotecado, ¢ del 80% de de aquel valor
en el caso de financiacién de 1a consiruccidn, rehabilitacién o adquisicién de vivienda, sin
perjuicio de las excepciones previstas en dicha norma).
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A continuacidén se presenta el valor nominal de los créditos y préstamos hipotecarios
pendientes y el valor nominal de los préstamos y créditos que resultan elegibles, sin
considerar los limites a su computo que establece el articulo 12 del Real Decreto 716/2009,
de 24 de abril, a1 31 de diciembre de 2010, desglosados atendiendo a la forma de originaci6n,
la divisa en la que estan denominados, atendiendo a su situacién de pago, en funeién de su
plazo medio de vencimiento residual, finalidad de las operaciones, tipo de interés y tipo de

garantia:

&) Por divisa €4 108 gl estin denominados

Denominados en eliros
Denominados en otras divisas distintas del euro

) Por situacifn de pago

Al comriente de pago al 31 de diciembre de 2010
Risto de operaciones

o) Par plazo de vencirniento medio residnal

Hasta 1 afos

Da 1(a 20 afios
Die 20 a 3G-afios
Mas de 30 afios

d) Por tipo de interds

Operacioniés e fipo deinterés fijo
Operaciones 4 tipo de inferds variable
Operaciones contipo de interds mixic

¢) Por finalidad de las operaciones

Deastinadas a personas fsicas y juridicas
(actividades empresariales)

Be las que: vinculedas a promocitn immobilioria
Financiacion s hogares

f) Por tipo de garantia

Operaciones con garantia de activos/edificios terminados
Actives de uso residencist

Activos de uso comeroial

Otyos activas

Operaciones son garantia de activosfedificios en construccién
Activos'de nso residescial

Activos de vso comercial

Otros activos

Terzenos

Urbanizados

Dtos

Viviendas de proteccidn oficial incluso en proyecto
Promemoriu: operaciones con garamita de viviendds de
proteceidn oficial (ferminadas o en proyecto)
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Miles. de Boros (31/12/2010)
Nominal de los préstamos y
Norgina! préstamos ¥ créditos hipotecarios elegibles
créditos hipotecarios: (sin considerar limmites del
pendiente de articuio 12 del Real Decreio
amortizacitn
1.804.952 1.589.813
1.595.530 1.422.581
209.422 167.232
232,048 196.38¢
655.822 591.186
593682 522772
323.100 279475
59.146 44,481
1.745.306 1.545.332
458.525 354,941
210965 166.488
1.346.427 1.234.872
1,192,403 1050444
©36,924 845452
255477 204.992
35465 15.827
34.597 15.359
174719 137734
108.504: 50.060
66.206 47,574
402376 335.808



A contihuacién se presenta el desglose del valor nominal de los préstamos y créditos
hipotecarios pendientes elegibles al 31 de diciembre de 2010 atendiendo al porcentaje que
alcanza el importe de las operaciones con el correspondiente valor de la garantia obtenido a
partir de la Gltima tasacién disponible de los bienes hipotecados (*loan to value™):

Miles de Euros (31/12/2010)
Luan to vaiue delas operaciones

Entre eF'40%.y ¢l Entre el 6% y ¢t o

ijo de. gm-mﬁa 'Ha_sta ¢l 40% 50% o 80% Mas del-80%
Hipotecas sobre viviendas 239,356 314.605 620271 -
Resto de garantias 161.692 157,710 26176 -

b))  Operacionespasivas

Por su parte, a continuacién se presenta el valor nominal agregado de las cédulas hipotecarias
vivas al 31 de diciembre de 2010 emitidas por la Entidad atendiendo a su plazo de
vencimiento residual:

Miles de Buros (31122010
Plazo de véncimiento residual al 31 de diciembre de 2010
“Menas de 3aflos Enitre 3 y'5 affos: Entre 3y 10aflas Mis dg 10 afios

Emitidas:mediante oferta piblica $0.000. - - .
No emttidas en oferta piiblica 85.000 183,083 204.146 120.76%
Fotal 145.000 185.083 204146 120.759

1.18. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre; por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, la cual ha sido desarrollada por 13 Resolucion de 29 de
diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre Ta informacién
a incorporar én la memoria de las cuentas anuales en relacidn con los aplazamientos de pago
a proveedores en Operaciones comerciales indicar que:

-~ Dada la actividad a la que se dedica fundamentalmente la Entidad (actividad
financiera), 14 informacién que se presenta én esta Nota relativa a los aplazamientos de
pagos corresponde, exclusivamente, a los pagos a proveedores por prestacién de
servicios y suministros diversos a la Entidad, distintos de los pagos a depositantes y
tenedores de valores emitidos por la Entidad, los cuales se han realizado, en todos los
casos, en escrupuloso cumplimiento de los plazos contractuales v legales establecidos
para cada uno de ellos, ya fuesen pasivos a la vista o con pago aplazado.
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- En relacién con la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio
correspondiente a los proveedores comerciales y de servicios de la Entidad, y teniendo
en cuenta lo dispuesto en la disposicién transitoria segunda de la Resolucién de 29 de
diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad v Auditorfa de Cuentas, a continuacion
se presenta, con ¢! alcance definido en el parrafo anferior, la informacién sobre los
pagos aplazados a proveedores pendientes de desembolso al 31 de diciembre de 2011
que a dicha fecha acumulaban un aplazamicnto superior al plazo legal de pago:

31 de diciembre de 2011
Importe Y sobre el total de
{miles de euros) pagos aplazados

Aplazamientos que a la fechd de clerre sobrepasan el plazo
mdximo legal (*) -
(*) Elplazo legal 8¢ ha determinado de acuerdo &l que corresponde en funcitn de la naturaleza del bien o
servieio recibido por la Entidad de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que s¢ establecen medidas de fucha confra Ja morosidad en las operaciones comerciales,

1.19. Hechos posteriores

Con fecha 4 de febrero de 2012 se ha publicado en el B.O.E. el Real Decreto-Ley 2/2012, de
3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, Entre otros aspectos, en esta norma se
establecen diversas medidas para el saneamiento de los balances de las entidades de crédito,
articulando nuevos requerimientos de provisiones y capital para todas las financiaciones y
activos adjudicados o recibidos en pago de deudas relacionados con €l sector inmobiliario,
tanto existentes a 31 de diciembre de 2011 como procedentes de la refinanciacién de las
mistmas en una fecha posterior.

La norma establece por un lado requerimientos adicionales de deterioros especificos, de
acuerdo con los pardmetros establecidos, para las financiaciones al crédito inmobiliario
calificadas como dudosas y subestandar y activos adjudicados o recibidos en pago de deudas,
y ademds una cobertura del 7 % del saldo total vivo al 31 de diciembre de 2011 del total de
las financiaciones de esta naturaleza gque estuviesen clasificadas como riegos normal. Se
impone asimismo, que los grupos consolidables de entidades de crédito, y las entidades de
crédito no integradas en un grupo consolidable, que deben cumplir con un nivel minimo de
capital principal, deberén cotitar con un exceso adicional por el importe que resulte de los
deterioros adicionales que se caleulan seglin los porcentajes establecidos en el mencionado
Real Decreto-Ley.

Los ajustes derivados de la aplicacién de la norma deberdn levarse a cabo dufante el
gjercicio 2012
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Como consecuencia del proceso de segregacion de activos y pasivos a favor de Banco Grupo
Cajatres, S.A. (ver nota 1.3) al 31 de diciembre de 2011, la Entidad no tenia concedidas
financiacienes relacionadas con el sector immobiliaric y no tenfa actives adjudicados o
recibidos en pago de deudas, por lo que la aplicacion de esta norma en 2012 no tendra efecto
directo en la cuenta de pérdidas y ganancias ni én ¢l patrimnonio de la Caja.

Adicionalimente, los Consejos de Administracién de IberCaja Banco, S.A.U. y de Banco
Grupe Cajatres, S.A. han acordado, eh sesionés celebradas el 29 de febrero de 2012, iniciar
los trémites para acometer un proceso de'integracion, en el marco de las reformas legislativas
que se estdn produciendo para el reforzamiento del sistema financiero. La operacion de
integracién se realizard a través de un proceso de fusién por absorcion en el que IberCaja
Banco, S.A.U. absorbera a Banco Grupo Cajatres, S.A. v, consecuentemente, los socios de
Banco Grupo Cajatres, S.A. (entre ellos la Caja) ostentardn la propiedad del 20% del capital
social de IberCaja Banco, 5.A.U. en la proporcion en la que actuabmente participan en el
capital social del Banco. Asimismo, este proceso también ha sido aprobado por el Consejo de
Administracion de la Entidad en sesién celebrada enla misma fecha.

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre
de 2011 y hasta el 30 de marzo de 2012, fecha de formulacién por parte del Conscjo de
Administracion de la Entidad de sus cueritas anuales, no ha ocurrido ninglin otro
acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que
éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de la Entidad.

2. PRINCIPIOS Y POL{TICAS CONTARLES Y CRITERIOS DE VALORACION
APLICADOS

En la elaboraci6én de las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2011 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién. Como ya se
ha mencionado anteriormente ha de considerarse adicionalmente lo indieado en la Nota 1.3.

2.1  Participaciones

Segim lo indicado en la Nota 1.2 y 12, durante el ejercicio 2010 la Entidad cedié a Banco
Grupo Cajafres, S.A. los derechos politicos de sus participadas, habiendo por tanto
desparecido el grupo del que Caja Badajoz era sociedad dominante con anterioridad a la
constitucion del S.LP.
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2.1.1. Entidades del Grupo

Se consideran “Entidades del grupo” aquélias que, bien junto con la Caja o bien junto con el
gropo al que esta pertenece, constituyen una unidad de decisién; esta unidad de decisién se
manificsta, general aunque no Gnicamente, por la propiedad por parte de 1a Caja, o del Grupe,
directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las Entidades participadas o,
alin siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos
determinan la existencia de unidad de decisién.

Las parti¢ipaciones en Entidades del grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas
en el epigrafe “Participaciones - Entidades del grupo™ del balance de situacion y valoradas
por su coste de adquisicién, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido
dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de
diciembre, existeri evidencias de deterioro de estas participaciones, €l importe de dicho
deterioro se estima como la diferencid négativa entre su imporie recuperable (calculado como
el mayor importe entre ¢l valor razonable de la participacion menos los costes necesarios para
su venta; o su valor en uso, definido éste como ¢l valor actual de los flujos de efectivo que se
esperan recibir de la participacién en forma de dividendos y los correspondientes a su
enajenacién o disposicién por otros medios) y su valot contable. Las pérdidas per deterioro
sobre estas participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o
abono, respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) —
Otros activos” de la cuenta de pérdidas y gananecias,

Los dividendos devengados en ¢l ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe
“Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y gatancias.

En la Nota 12 y én el Anexo I de esta Memeoria se facilita informacitn significativa sobre las
participaciones en entidades dependientes.

2.1.2. Negocios conjuntos

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual en virtud del cual dos o mds entidades,
denominadas participes, emprenden una actividad econdémica que se somete a control
conjunto, esto es, a un acuerdo contractual para compartir ¢l poder de dirigir las politicas
financiera y de explotacién de una entidad u otra actividad econdmica, con el fin de
‘beneficiarse de sus operacionés, v en ¢l que se requiere el conséitimiento tnénime de todos
los participes para la toma de decisiones estratégicas tanto de caricter financierc como
operativo. '
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Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjunitas y los activos que se controlan
conjuntamente con otros participes se presentan en el balance de situacién clasificados de
acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en
negoeios conjuntos se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias conforme a su propia
naturaleza.

Asimismo, se consideran también “Negocios cotijimitos™ aquellas participaciones en entidades
que, no siendo dependientes, estdn controladas conjuntamente por dos o mas entidades no
vinculadas entre sf.

Las participaciones de la Caja en entidades consideradas como “Negocios Conjuntos”™ se
presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe “Participaciones - Entidades
multigrupo™ del balance de situacidén y valoradas por su coste de adquisicién, neto de los
deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a3 lo dispuesto en la Circular 42004 de Banco de Espafia, de 22 de
diciembre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho
deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como
el mayor importe entre el valor razonable de la participacion menos los costes necesarios para
Ui venta; o su valor en uso, definido éste cotno el valor actual de los flujos de efectivo que se
esperan recibir de la participacién en forma de dividendos y los correspondientes a su
enajenacin o disposicién por otros medics) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro
sobre estas participaciones y Ias recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o
abono, respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto} -
Otros activos” dé la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos-devengados en ¢l ejetcicio por estas participaciones se registran en el epigrafe
“Rendimientos de instrumentos de capitdl” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias.

Enla Nota 12 y en el Anexo I de esta Memoria se facilita informacion sighificativa sobre las
participaciones més relevantes en este tipo de sociedades.

2.1.3. Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Caja, o el Grupo al
gue éstas pertenecen, fienen capacidad para ejercer una influencia significativa; aungue no
congtituyen una unidad de decisién con la Caja y su Grupo ni se encuenfran bajo control
conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacién (directa o
indirecta) igual o superior al 20% dé los derechios de voto de la entidad participada.

T.as participaciones en entidades consideradas como “Entidades asociadas” se presentan en
estas cuentas anuales registradas en el epigrafe “Participaciones - Entidades asociadas™ del
balance de situacién y valoradas por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su
caso, pudiesen haber suffrido dichas participaciones.
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Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de
diciembre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, ¢l importe de dicho
deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculade como
el mayor importe entre el valor razonable de la participacién menos los costes de venta
necesarios para su venta; o su valor en use, definido éste como el valor actual de los flujos de
efectivo que se esperan recibit de Ia participacién en forma de dividendos y los
correspondientes a su enajenacion o dlsposmon por otros medios) v su valor contable. Las
pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se
registran, con cargo o abono, respectivamente, en ¢l epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto
de activos (neto) — Ofros activos” de la euenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos devengados en ¢l ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe
“Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la Nota 12 y en el Anexo 1 de esta Memoria se facilita informacitn significativa sobre las
participaciones més relevantes en este tipo de sociedades.

2.2,  Instrumentos financieros
2.2.1 Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance de situacién cuando la
Caja se convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de
dicho contrato, En concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los
depositos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la
obligacién legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros,
con caracter general, se registran-en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de
las partes deben consurnarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién.o por
las convenciones del mercado v que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los
contratos bursatiles o las compraventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en la
que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte
adquiriente, que dependiendo del tipe de activo financiero comprado o vendido puede ser la
fecha de contratacién o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la focha de liguidacidn; las
operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de
valores espafioles se registran en la fecha de contratacion y las operacienes realizadas con
instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran
en la fecha de liquidacion.

~33 .



2.2.2 Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

° Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

. Se transfiere el activoe financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo financiero, ¢ atn no existiendo ni transmisidén ni retencién
sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero (véase Nota 2.7).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte de la Caja, bien con la intencién
de recolocarlos de nuevo, bien con la intencidn de cancelatlos.

2.2.3  Valor razonable y coste amortizade de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero én una fecha determinada el
importe por el que podria ser comprado o vendido-en esa fecha entre dos partes, debidamente
informadas, en una fransaccién realizada en condiciones de independencia mutua. La
referencia mds objetiva y habitial del valor razonable de un instrumento financierc es el
precio que se pagaria por él én un mercado organizadoe, transparente v profundo (“precio de
cotizacién™ o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recuire
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
analogos 'y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastades por la
comunidad financiera internacional teniéndose & consideracién las peculiaridades
especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que
el instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados
organizados, transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacién se asimila a
su cotizacidn diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en
una fecha dada, ¢ recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los
derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en
mereados organizados poco profundos o transparentes, se asimila 2 la suma de los flujos de
caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracidn (“valor
actual” o “clerre tedrico™); utilizdndose en el procese de valoracién métodos reconocidos por
los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacién de precios
de opciones, elc.
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Por su parte, pot ¢oste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, seglin sea €l caso) por los reembolsos de principat y
de intereses y, méas o menos, seglin el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia
enire el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso
de los activos financieros, ¢l coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimenitado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito
futuras, Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién,
ajustado, en su caso, por las comisiones y per log costes de transaccion que, de acuerdo a lo
dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, deban incluirse en
el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financicros a tipos de interds
variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera andloga a las operaciones de tipo de
interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revisién del tipo de interés contractual de la
operacion, atendiendo a los cambios que haydn sufrido los flujos de efective futuros de la
misma.

2.24. Clasificacién y valoracion de los actives y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de situacion de la Caja
de acuerdo a las siguientes categorias: ‘

. Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
esta categorfa la integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de
negociacion, asi como otros activos y pasivos financieros clasificados como a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

- Se consideran activos financgieros inchuidos en la cartera de negociacidn
aquellos que se adquieren con la intencién de realizarse a corto plazo o que
forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes
para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados que no
hayan sido designados como instiumentos de cobertura, incluidos aquellos
segregados de instrumentos financierps hibridos en aplicacidn de lo dispuesto
en la Circular 4/2004 de Banco de Espafta, de 22 de diciembre.
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Se consideran pasivos financieros inchuidos en la cartera de negociacidn
aquellos que se han emitido con la intencién de readquirirlos en un futuro
préximo o forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, las posiciones
cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos te¢mporalmente con
pacto de retrocesion no optional o de valores recibidos en préstamo; y los
instrumentos derivados que no se¢ hayan designado como instrumentos de
cobertura, incluidos aquellos segregades de instrumentos financieros hibridos
en aplicacion de lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22
de diciembre.

Se consideran otros activos financieros 2 valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias aquellos activos financieros designados como tales desde
su reconoecimiento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimade de manera
fiable y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

" En el case de instrumentos financieros hibridos en los que sea
obligatorio sepatar &l derivado o derivados implicitos del ihstrumento
financiero principal, no sea posible realizar una estimacion fiable del
valor razonable del derivado o derivados implieitos.

* En ¢! caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea
obligatorio segregar el derivado o derivados implicitos, se ha optado
por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumento
financiero hibrido en sy conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para
ello las condiciones establecidas en la normativa en vigor de que el
derivado o derivados implicitos modifican de una manera significativa
los flujos de efectivo que el instrumento financiero principal hubiese
tenido si se hubiese considerado d¢ manera independiente al derivado o
derivados implicitos, v de que exista obligacién de separar
contablemente el derivado o derivados implicitos del instrumento
financiero principal.

a Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga
informacidn mas relevante porque con cllo se eliminan o reducen
significafivamente inconsistencias en el reconocimiento o valoracién
(también denominadas asimefrias confables) que surgirfan en la
valoraciénn de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus
gananeias o pérdidas con diferentes criterios.
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Cuando por clasificar un active financiero en esia categorfa se obtenga
informacién més relevante debido a que exista un grupo de activos
financieros, o de activos v pasivos financieros, y se gestionen y su
rendimiento se evallie sobre la base de su valor razonable, de acuerdo
con una estrategia de gestion del riesgo o de mnversidn documentada y
se facilite informacién de dicho grupo también sobre l1a base de valor
razonable al personal clave de la direccidn de la Caja.

Se consideran ofros pasivos financieéros a valor razongble con cambios en
pérdidas y ganancias aquellos pasivos financieros designados como tales desde
su reconocimicnto inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de manera
fiable; y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea
obligatorio separar el derivado o detivados implicitos del instrumento
financiero principal; no sea posible realizar una estimacion fiable del
valor razonable del derivado o derivados implicitos.

En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea
obligatorio segregar ¢l derivado o derivados implicitos, se ha optado
por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumento
financiero hibrido en su conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para
ello las condiciones establecidas en la normativa en vigor de que el
derivado o derivados implicites modifican de una manera significativa
los flujos de efectivo. que el instrumeénto financiero principal hubiese
tenido si se hubiese considerado de manera independients al derivado o
derivados implicitos, y de que, de acuerdo con la normativa en vigor,
existe obligacién de separar contablemente el derivado o derivados
implicitos del instrumento financiero principal.

Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga
informacién més relevante porque con ello se eliminan o reducen
significativamente inconsistencias en el reconocimiento o valoracidn
(también denominadas asimefrfas contables) que surgirian en la
valoracién de activos o pasivos ¢ por €l reconocimiento de sus
ganancias o pérdidas con diferentes criterios.

Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga
informacién mis relevante debido a que exista un grupo de pasivos
financieros, o de activos y pasivos financieros, y se gestionen y su
rendimiento se evalie sobre la base de su valor razonable, de acuerdo
con una estrategia de gestién del riesgo o de inversién documentada y
se facilite informacidn de dicho grupo también sobre la base de valor
razonable al personal clave de la direccidn de la Caja.
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Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se valoran inicialmente por su valor razonable. Posteriormente
las variaciones producidas en dicho valor razonable se registran con contrapartida en
el capitulo de “Resultado de las operaciones financieras (neto)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, a excepcidn de las variaciones en dicho valor razonable debidas
a los rendimientos devengados de instrumentos financieros distintos de los derivados
de negociacion, que se registrarén en los epigrafes de “Intereses y rendimientos
asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas™ o “Rendimientos de instrumentos de
capital” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los
rendimientos de los mnstrumentos dé deuda incluidos en esta categoria se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente
ingtrumentos de capital cuyo valor razenable no puede deferminarse de forma
suficientemente objetiva v se liguidan mediante entrega de los mismos, aparscen
valorados en las presentes cueiitas antiales por su coste.

Cattera de inversidni a vericimienfo: en estd categorfa se incluyem valores
representativos de deuda negociados en mercados organizados, con vencimiento fijo y
flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la Caja mantiene, desde
el inicio y en cualquier fecha posterior, con intencidén v con la capacidad financiera de
mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran
iticialmente a su valor razonable, ajustado por el importe de los costes de-transaceion
que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero, los cbales se
imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del
tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafla, de 22 de
diciembre. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculade mediante ¢l
tipo de interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses vy
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de
cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta
cartera se registran de acuerdo 2 lo dispuesto en Ia Nota 2.4, Las posibles pérdidas por
deterioro sufridas per estos valores se registran de acuérdo a lo dispuésto en la Nota
2.9.

Inversionss crediticias: En esta categofia se incluyen los valores no cotizados
representativos de deuda, la financiacidn prestada a terceros con origen en las

actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por la Caja y las deudas coniraidas
con ella por los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que presta,
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Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, ajustade por el importe de ldas comisionss y de los costes de
{ransaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero, y
que, de acuerdo a lo dispuesto- en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de
dicietbre, debdn imputarse a la cioenta de pérdidas y ganancias medianie la
aplicacién del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con
posterionidad a su adquisicidn, los activos incluidos en esta categoria se valotan a su
coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la
diferencia entre su valor de reembolso v dicho efectivo desembolsado se reconoce
como ingresos financieros conforme al método del tipo de interés efectivo durante el
petfode que resta hasta su vencimiento.

En términos generales, es intencién de la Caja mantener los préstamos y créditos que
tiene concedidos hasta su veneimiento final, razén por la que se presentan en ¢l
balance de situacién por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacién del
método del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de
caribio de los actives denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta
cartera se regisiran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las posibles pérdidas por
deterioro sufridas por estos activos se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota
2.9, Los valores represéntativos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de
valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categorfa se incluyen los valotes
representativos de deuda no clasificados comoe inversidn a vencimiento, como
inversiones crediticias, 0 a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
propiedad de ia Caja y los instrumentos de capital propiedad de la Caja
correspondiefites a entidades que no sean del grupo, negocios conjuntos o asociadas y
que no ge hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias,

Los instrumentos inchuidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaceién que sean directamenite
atribuibles 2 la adquisicion del active financiere, los cuales se imputardn a la cuenta
de pérdidas y ganancias mediante la aplicacidn del método del tipo de interés efectivo
definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, de 22 de diciembre, hasta su
vencimmento, salvo que los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en euyo
caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzea su deterioro o
se produzca su baja del balance. Posteriormente a su adquisicién, los activos
financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable.
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No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficienternente objetiva, aparecen valorados en estas cuentas
anuales por su coste de adquisicién, neto: de los posibles deterioros de su valor,
calculado dé acuerdo 4 los criterios explicados en 1a Nota 2.9.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros
clasificados como disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o
dividendos devengados, se registran con contrapartida ¢n los epigrafes “Interesgs y
rendimientos asimilados” (caloulados en aplicacion del método del ‘tipo de interés
efectivo) y “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuents de pérdidas y
ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos
instrumentos, se contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en 1a Nota 2.9. Las diferencias
de cambio de los acfivos financieros denominados en divisas distintas del euro se
registran de acuerdo a Jo dispueste en la Nota 2.4. Las variaciones producidas en el
valor razonable de los actives financicros incluidos en esta categorfa cubiertos en
operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en la
Nota 2.3.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros
clasificados como disponibles para la venta desde el momento de su adquisicién se
contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto de la Caja en ¢! epigrafe
“Patrimonio neto - Ajustes por valoracién - Activos finanicieros disponibles para la
venta” hasta el momento en el que se produce la baja del activo financiero, momento
en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra ¢n la cuenta de pérdidas y
ganancias en el epigrafe “Resultado de las operaciones financieras (neto)” o en el caso
de que se trate de instrumentos de capital que sean inversiones estratégicas para la
Caja, en ¢l capitulo “Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas”.

Pasivos financieros 4 coste amortizado: én esta categoria de instrumentos financieros
se incluyen aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna e las
categorias anferiores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, ajustado por el importe de los costes de tfransaccidn que sean
directamente atribuibles a la emisién del pasive financiero, los cuales se imputardn a
la cuenta de pérdidas v ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de
diciembre, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoian a su coste amortizado,
calculado mediante la aplicacidn del método del tipo de interés efectivo definido en la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 d¢ diciembre.



Los intereses devengados por estos pasivos, caleulados mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los
pasivos depominados en divisas distintas del euro incluidos en esta cartera se registran
de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Los pasivos financieros incluidos en esta
categorfa cubiertos en operaciones de cobertura de valer razonable se registran de
acuerdo a lo dispuesto en Ia Nota 2.3.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como
activos no corrientes en venta de acuerdo a lo dispuesto en la Norma trigésima cuarta de la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, se presentan registrados en las
cuentas anuales de acuerdo a los criterios explicados en la nota 2.18.

2.2.5 Reclasificacion entre carteras de instrumentos _financieros

Las reclasificaciones entre carieras de instrumentos financiercs se realizan, exclusivamente,
en su caso, de acuerdo con los siguientes supuesios:

)

b)

Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los
instrumentos financieros clasificados como “A. valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” no pueden ser teclasificados ni denfro ni fuera de esta categoria de
instrumentos financieros una vexz adquiridos, emitidos o asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencidn o en la
capacidad financiera deja de clasificarse en la cartera de inversién a vencimiento, se
reclasifica a la categoria de “activos financieros disponibles para la venta”. En este caso,
se aplicard el mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos financieros clasificados
en la cartera de inversién a vencimiento, salvo que dicha reclasificacion se encuentre en
los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy proximas al vencimiento,
o una vez cobrada Ja practica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante el ejercicio 2010 no se ha realizado ninguna venta no permitida por la normativa
aplicable de activos financieros clasificados coino cartera de inveérsién a vencimiento.

Como consccuencia de un cambio en la intencidn o en la capacidad {inanciera de la Caja
0, una vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacidén establecidos por la normativa
aplicable para el supuesto de venta de activos financieros clasificados en la cartera de
inversidn. a vencimiento, los aetivos financieros (instrumentos de deuda) incluidos en Ia
categorfa de “activos financieros disponibles para la venta™ podién reclasificarse a la de
“cartera de inversion a vencimiento”™. En edté ¢aso, el valor razonable de estos
instrumentos financieros en la fecha de fraspaso pasa a convertirse en su nuevo coste
amortizado y la diferencia entre este fmporte y su valor de reembolso se imputa a la
cuenta de pérdidas v ganancias aplicando el método del tipo de-interds efectivo durante la
vida residual del instrumento.
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Durante e! ejercicio 2010 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en
el pérrafo anterior.

d) Desde ¢l ejercicio 2008, un activo financiero que no sea un instrumento financiero
derivado pedrd ser clasificado fuera de la cartera de negociacién si deja de estar
mantenido con el proposito de su. venta o recempra en el corto plaze, siempre que se
produzea alguna de las siguientes circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles
de haberse incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos,
raras y excepcionales circunstancias son aquellas que surgen de un evento
particular, que es inusual y altamente Improbable que se repita en un futuro
previsible,

b. Cuando la entidad tenga la infencidn v capacidad financiera de mantener el activo
financiero en un futuro previsible o hasta su vencimienfo, siémpre que en. su
reconogcimiento inicial hubiera cumplido con 12 definicién de litversion crediticia,

De darse estas situaciones, la reclasificacién del activo se realiza por su valor razonable
del dia de la reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su
coste amortizado. Los activos asi reclasificados en ningtn caso son reclasificados de
nuevo a la categorfa de “cartera de negociacion™.

Durante ¢l ejercicio 2010, no se ha realizado ninguna reclasificacién de activos
financieros incluidos en la cartera de negociacidn.

2.3 Coberturas contables y mitigacién de riesgos

Ya Caja utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su
exposicion al riesgo de tipo de interés. Cuando estas operaciones cumplen determinados
requisitos establecidos en la Normas trigésimia primera o trigésima segunda de la Circular
4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, dichas operaciones son consideradas como
de “cobertura”. '

Cuando la Caja designa una operacion como de cobertura, lo hace desde el momento inicial
de las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha
operacién de cobertura de manera adecuada, En la documentacién de estas operaciones de
cobertura s¢ identifican adecuadamente €l instrumento o instrumentos cubiertos v el
instrumento o instrumentos de cobertura, ademaés de la naturaleza del riesgo que se pretende
cubrit; asi como los ctiterios o métodos seguidos por la Caja para valorar la eficacia de la
cobertura a lo largo de toda la duracién de la misma, atendiendo al riesgo que se pretende
cubrir.
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La Caja s6lo registra como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente
¢ficaces a lo largo de la duracidn de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz
si durante el plazo previsto de duracién de la misma las variaciones que se produzcan en el
valor razonable del imstrumento o de los instrumentos financicros cubiertos son compensadas
en su préactica totalidad por las variaciones en el valor razonable, del instrumento o de los
instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operacienes de cobertura definidas como tales, 1a Caja
analiza si desde el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacidn de cobertura, se
puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable que sean atribuibles
al riesgo cubierfo sean compensados casi completamente per los cambios en el wvalor
razonable del instromento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los
resultados de 1a cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al
ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Ias operaciones de cobertura realizadas por la Caja se consideran como:

° Coberturas de valor razonable: cubren la exposicidon a la variacién en el valor
razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme adn no
reconocidos, o de una porcidn identificada de dichos activos, pasivos o compromisos
¢n firme, aftribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las diferencias producidas tanto en los elementos de cobeitira como en los elementos
cubiertos, se reconecen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja interrumpe Ia contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el
instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de
cumplir los requisitos para ser considerada como tal o se procede a revocar la consideracion
de la operacién como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzea la interrupcion de la
operacién de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su
coste amortizado, los ajustes en su valor realizados con mofivo de la aplicacién de la
contabilidad de cobertuta arriba descrita se imputan a la cuerita de pérdidas y ganancias hasta
¢l vencimniento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interds efectivo recalculado
eni la Techa de interrupeion de dicha operacién de cobertura,
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24.  Operaciones en moneda extranjera

2.4.1. Moreda funcional

La moneda funcional de la Caja es ¢l curo. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera™.

Al 31 de diciembre de 2011, la Caja no mantiene en su balance activos y pasivos en moneda
extranjera.

El importe total de los activos y pasivos expresados en moneda exiranjera, convertidos a
euros, era al 31 de diciembre de 2010 de 1.608 y 1.226 miles de euros, respectivamente.

FEl desglose de su contravalor en miles de euros de los principales saldos de activo y pasivo
del balance de la Caja mantenidos en moneda extranjera, al 31 de diciembre de 2010,
atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran y a las divisas més significativas en
las que se encuentran denominados-es el siguiente:

Coniravalor en Miles de Euros

Naturaleza de o5 saldos en Moneda Exfranjera: Adtivo __Pasivo
Saldos en dolares noricamericanos
Inversiones crediticias 592 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 347
Depdsitos en entidades de crédito 733 -
Depdsitos de entidades ds crédito ) - 679
Caja 1 -
1.336 1.226
Saldos en francos seizos
Tnversiones srediticias 243 -
Depdsitos en entidades de ¢rédito 2 -
Caja - R
247 -
Saldos en libras esterlinas
Depdsitos en exitidades de crédito 5 -
Caja i 1 -
16 -
Saldos en otras divisas
Tnversiones crediticias - -
Depésitos en entidadss de crédito - -
Caja 9 -
9 .
S T L T AT e
Total saldos denominados en moneda extranjera 1.608 mmigﬁf_,



2.4.2. Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones én moneda extranjera realizadas por la Caja se registran inicialmente en los
estados finaricieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en
vigor en las fechas en que se realizan las operaciones. Posteriormente, la Caja convierte los
saldos monetarios en moneda extranjera a su moneda funcional utilizando el tipo de cambio
al cierre del ejercicio.

Asimismo;

1. Las partidas ho monetarias valoradas a su coste histético se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha de su adquisicién.

2, Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio de la fecha en que se determing tal valor razonable.

2.4.3. Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Caja para realizar la conversion de los saldos
denominados en moneda extranjera a euros a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales,
considerando los criterios anteriormente expuestos han sido los publicados por el Banco de
Espafia a las fechas indicadas.

2.4.4. Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la
moneda funcional de la Caja se registran, con cardcter general, por su importe neto, en el
capitulo “Diferencias de cambio (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de
las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor
razonable con carnbios en pérdidas y ganancias, las cuales se regisiran en la cuenta de
pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor
razonable en el capitulo “Resultado de las operaciones financieras (neto)”.

No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por
valoracién — Diferencias de cambio™ del balance de situacion hasta el momento ¢n que dstas
s¢ realicen, las diferencias de cambio surgidas en partidas ne monetarias cuyo valor razonable
se gjusta con contrapartida en ¢l patrinionio neto.

2.5. Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Caja para
el reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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2.5.1, Ingresas y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con cardoter general, los ingresos y gastos por interesés v conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en funcién de su perfodo de devengo, per aplicacién del método de
interés efective definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, Los
dividendos percibidos de ofras sociedades s reconocen come ingrese en el momento en que
nace el derecho a percibitlos por la Caja.

2.5.2. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos v gastos en concepto de cornisiones y honotatios asimilados, que no deban
formar parte del cdlculo del tipo de interds efectivo de las operaciones y/o que no formen
parte del coste de adquisicidn de actives o pasivos financieros distintos de los clasificados
cotho g valor fazoniable con cambios en pérdidas v ganancias, se reconocen en la cuenta de
pérdidas v gandnocias con criterios distintos seglin sea 'su-naturaleza. Los més significativos
son:

. Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas v ganancias, los cuales s¢ reconocen en la cuenta
de resultados en el momento de su liquidacidén.

. Los que tienen su origen en transacciones 0 servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, los cuales se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida
de tales transacciones 0 servicios.

. Los que responden @ un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados
cuando se produce el acto que los origing.

2.5.3. Ingresosy gastos no ﬁnancierps

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

2.5.4. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramerite a tasas
de-mercado los flujos de efectivo previstos.

2.6.  Compensaciones de saldos

Sdlo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en iransacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simulténea.
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2.7. Transferencias de-activos financicros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la
forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se
transfieren;

. Si los riesgos y beneficios de los activos fransferidos se traspasan sustancialmente a
terceros ~caso de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por
su valor razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con
una opeidn de compra adquirida o de venta emitida profindameénte fuera de dinero, de
las titulizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningiin tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros
casos similares-, ¢l activo financiero transferido se da de baja del balance,
reconociéndose simultineamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

s Si se retiénen sustancialmente los riesgos v berieficios asociados al activo financiers
transferido -caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un
precio fijo o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de
valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver los mismos o similares
activos, las titulizaciones de activos finencieros en las que se mantengan
{financiaciones subordinadas u otro tipe de¢ mejoras crediticias que absorban
sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados v otros
casos andlogos-, el activo financiero transferido no se da de baja del balance y se
confintia valordndolo con los mismos ¢riterios utilizados antes de la fransferencia. Por
el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si;

- Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién
recibida; que se valora posteriormente a su coste amortizado.

- Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como
los gastos del nuevo pasivo financiero.

. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asoeiados al
activo financiero transferido ~caso de las ventas de activos financieros con una opcién
de compra adquirida o de venta emitida que no estén profundamente dentro ni fuera
de dinero, de las titulaciones de activos financieros en las que el cedente asume una
financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del active
transferido y otros casos semejantes-, se distingue entre:

- Si la Caja no retiene €l control del active financiero transferido: en este caso,
se.da de baja del balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho
u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.
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- Si la Caja retiene ¢l control del activo financiero transferido: continGa
reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicién a los
cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero
asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido
y el pasivo asociado serd el coste amiortizado de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor
razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si ¢l activo transferido se
mide:por su valor razonable,

De acuérdo con lo anterior, los activos. financieros solo se dan de baja del balance cuando se
han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente
a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.

2.8,  Permuias de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicién de activos materiales o intangibles a
cambio de Ia entrega de otros actives no monetarios o de una combinacién de activos
monetarios'y no monetarios. A los efectos de estas cuentas anuales, 1a adjudicacién de activos
que traen su causa del proceso de recuperacion de iraportes debidos por terceros a la Caja no
se considera una permuta de activos.

Los activos recibidos en una permuta de activos se valoran a su valor razonable, siempre y
cuando en dicha operacién de permuta se pueda entender que existe cardcter comercial, tal y
como éste es definida por fa Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, y
cuando el valor razonable del activo recibido, o en su defecto del activo entregado, se pueda
estimar de manera fiable, El valor razonable del instrumento recibido s¢ determina como el
valor razonable del activo entregado, mds, si procede, el valor razonable de las contrapartidas
monetarias entregadas; salvo que se tenga una evidencia més clara del valor razonable del

activo recibido.

En aguellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo
recibido se registra por el valor neto contable del activo entregado, més el importe de las
contraprestaciones monetarias pagadas o comprometidas en. su adquisicion.

2.9, Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que se
han producido eventos que dan Tugar a:

. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo firturos que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccidn.
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En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor
en libros.

En este sentido, entre las situaciones que de producirse son consideradas por la Entidad como
evidencias objetivas de que un instrumento financiero se puede encontrar deteriorado, y que
da lugar a un anélisis especifico de dichos instrumentos financieros de cara a determinar el

importe de.su posible deterioro, se encuentran, &n particular para los instrumentos de deuda,

los indicados en el Angjo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Entre estas
situaciones que constituyen para la Entidad una evidencia-objetiva del posible deterioro de un
mstrumento financiero se encuentran las sigiientes:

2)
b}

¢

d)

dificuliades financieras significativas del emisor o del obligado al page;

incomplimientos de las cldusulas contractuales, tales como impagos o retrasos en el
pago de los intereses o el principal;

cuando la Entidad, por razones econdémicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, otorga al prestatario concesiones 0 ventajas que en otro caso
no hubiera otorgado, siempre aplicando para ello los requisitos establecidos por la
legislacidn aplicable a la Entidad;

cuando se considere probable que ¢l prestatano entre en una situacién concursal o en
cualquier otra situacién de reorgamzacxon financiera relacionadas con dificultades para

hacer frente a sus compromisos de pago;

la desaparicioén de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificuliades financieras del deudor o de la contraparte del riesgo contraido por la
Entidad, o

si los datos observables indican que existe una disminucién en los flujos de efectivo
estimados futuros en un grupo de activos financieros de caracteristicas homogéneas
desde el reconocimiento inicial de aquellos, aunque la disminucién no pueda ser todavia
identificada con activos financieros individuales del grupo, incluyendo entre tales datos:

i. cambios adversos en las condiciones de pago de los prestatarios del grupo (por
ejemplo, un nimero creciente de retrasos en los pagos o un mimero creciente de
prestatarios por tarjetas de crédito que hayan alcanzado su limite de crédito y estén
pagande el importe mensual minime, deudores que preséntén una estructira
financiera inadecuada o cualquier ofro tipo de dificultades para hacer frente a sus
compromisos de pago, etc.), o :

i, condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionen con impagos en
los activos del grupo (por ejemplo, un incremento en la tasa de desempleo en el 4rea
geografica de los prestatarios, un descenso en el precio de las propiedades
hipotecadas en ¢l drea relevante, o cambios adversos en las condiciones del sector
que afecten a los prestatarios del grupo, ete.).
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g) para los instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion la informacién sobre los
cambios significativos que, con un efecto adverso, hayan tenido lugar en el entorno
tecnolégico, de mercado, econdmico o legal en el que opere el emisor, v las situaciones
especificas que afectan a las entidades en las que se invierte y que puedan indicar que el
coste de la inversidn en el instrumento de patrimonio puede no ser recuperable. Un
descenso prolongado o significativo efi el valor razonable de una inversién en un
mstrumento de patrimonio por debajo de su coste fambién es una evidencia objetiva de
deterioro del valor, si bien requiere por parte de la Entidad ¢l andlisis correspondiente de
si tal disminucién se corresponde realmente con un déterioro de la inversién que Heve a
la conclusidn de que no se recuperard el importe invertido por la Entidad.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los insttumentos finatcieros por
causa de su deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elirmina
del balance de situacion, sin perjuicio de las actuaciones que puedan Ilevar a cabo la Caja
para intentar conseguir su cobro hasta fanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos; sea por prescripeidn, condonacién u otras causas.

A continuacidn se presentan los criterios aplicados por la Caja para determinar las posibles
pérdidas por deterioro existentes en cadia una las distintas categorias de instrumentos
financieros, asf como el método seguido para el caleulo de 1as coberturas contabilizadas por
dicho deterioro:

2.9.1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con
la diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus
flujos de efectivo futuros previstes. El valor de mercado de los instrumentos de deuda
cotizados se considéra una estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efectivo
futuros,

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de 10s instrumentos de deuda se tienén en

consideracion:

. La totalidad de los importes que esta previsto ebtener durante la vida remanente del
instrumento; incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias
con las que cuente (una vez deducidos los costes necesarios para su adjudicacién y
posterior venta). La pérdida por deterioro considera la éstimacion de 1a posibilidad de
cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

. Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y
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. Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriorments, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del
instrumento (i su tipo confractual fuese fijo) o al tipo de mterés contractual efectivo en la
fecha de la actualizacion (cuando éste sea variable).

Por lo que st refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la
materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pagoe (riesgo de crédito), un
instrumento de deuda sufre deterioro por insolveneia:

. Cugndo se evidencia un envileciiiento en Ia capacidad de pago del obligado a
hacerlo, bien sea puesto de manifiesto por su motosidad o por razones distintas de
ésta, y/ o

. Por materializacion del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en
los deudores residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial

habitual.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a
cabo!

. Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que,
no siendo significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos
homogéneos de instrumentos de caracteristicas similares atendiendo al tipo de
instrumento, sector de actividad del deudor y area geogrifica de su actividad, tipo de
garantia, antigtiedad de los umportes vencidos, eic.

. Colectivamente: La Caja establéce distintas clasificaciones de las operaciones en
atencién a la naturaleza de los obligados al pago v de las condiciones del pafs en que
residen, situacidn de la operacién vy tipo de garantiz con la que cuenta, antigiiedad de
la morosidad, etc. v fija para cada uno de estos grupos de riesgo las pérdidas por
deterioro (“pérdidas identificadas™) que son reconocidas en las cuentas anuales.
Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Caja reconoce una pérdida global por
deterioro de los riesgos clasificados en situacidn de ®normalidad” y que, por tanto, no
hayan sido identificadas especificamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacion de
los parameiros establecidos por Banco de Espafia en base a st experiencia y de la
informacion que tiene del sector bancario espafiol,

2.9.2. Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de
activos financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva
entre su coste de adquisicién (neto de cualquier amortizacion de principal) y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y gananeias. '
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En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razon de insolvencia del emisor de los
titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por 1a
Caja pata €l célculo de dichas pérdidas coincide con el criterio explicado anteriormente en el
apartado 2.9.1 para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado,

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en Ila
valeracién de estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de
presentarse en el epigrafe del patrimoriio neto “Ajustes por Valoracidn - Activos financiercs
disponibles para la venta” v se registran por todo ¢l importe acumulado hasta entonces en la
cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las
pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en que se produce la recuperacion.

De ia misma forma, las diferencids negativas surgidas en la valoracién de los instrumentos de
denda que sean clasificados como "activos no corrientes en venta" que se encontrasen
registradas dentro del patrimonio nefo se comsideran realizadas y, consccucntemente, se
teconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en el qué se produce la
clasificacién de los activos como “no corrientes en venta”.

2.9.3. Instrumentos de capital clasificados como disponibles para las ventas valoradas a
valor razonable

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso; a la diferencia positiva entre su
coste de adquisicién y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de péididas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de
capital clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a
“instrumentos de deuda” (segiin se explican en la Nota 2.9.2.); salvo por el hecho de que
cualquier recuperacién que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe del
patrimonio neto “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”.

2.94. Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta valorada a coste
Las pérdidas por detetiora de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion
equivalen a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipe de rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro de estos activos se regisiran en la cnenta de pérdidas y ganancias

del periodo en el que se manifiestan, minorando directamerite el coste del instrumento. Estas
pérdidas sélo pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.
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La estimacién y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de las participacionés en
entidades del grupo, multigrupo y asociadas, las cuales, a los efectos. de la elaboracitn de
estas cuentas anuales, no fienen la consideracidn de “Instrumentos financieros™ se realizan
por parte de la Caja de acuerdo a los criterios indicados en 1a Nota 2.1 anterior.

2.10. Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar
cantidadcs conerétas por cuenta de un tercero en el supuesto de ne hacerlo éste;
independientermente de la forma en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval
financiero, crédito documentario itrévocable emitido o confirmado por la entidad, etc.

En el momento de su registro inicial, la Caja contabiliza las garantfas financieras prestadas en
el pasivo del balance de situacién por su valer razonable mds los costes de fransaccién que e
sean directamente atribuibles, el cual, con éarécter general, equivale al importe de la prima
recibida mds, en su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por
dichos contratos a lo large de su duracién; teniendo como contrapartida, en el activo del
balance el importe de las comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las
operaciones y las cuentas a cobrar por el valor actual de las comisiones y rendimientos
pendientes de cobro. Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos se valoran en el
pasivo del balance de situacién por el mayor de los dos siguientes importes:

. El importe determinado de acuerdo a la Norma 25° de 1a Circular 4/2004 de Banco de
Espafia. En este sentido, las garantias financieras, cualquiera que sea su titular,
instrumentacién u otfas cifcunstancias, se analizan periédicamente con objeto de
determinar el riesgo de crédito al que estin expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por aplicacién de
criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro
experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado que se
han explicado en la Nota 2.9.1 anterior.

* El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menios la periodificacién de
este importe que, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma 25* de la Circular 4/2004 de
Barico de Espafia, se realiza de manera lineal durante la duracidn de estos contratos a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las provisiones constituidas, en su caso, sobre estos ihstrumentos se encuentran
confabilizadas en el epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos ¥ compromisos
contingentes” del pasivo del balance de sifuacidn. La dotacidén y recuperacion de dichas
provisiones sé registra con contrapartida en el epigrafe “Dotaciones a provisiones (neto)” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En la cireunstancia de que, de acuerdo a lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir
una provision por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas
a estas operaciones, las cuales se encuentran regisiradas en el epigrafe “Pasivos financieros a
coste amortizado — Otros pasives financieros” del pasivo del balance de situacidn, se
reclasifican a la correspondiente provision.

2.11. Gastos de personal

2.11.1 Retribuciones post-empleo

La Caja tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de los sistemas
piblicos de Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, v a sus

derechohabientes, con posterioridad a la finalizaeién del perfodo de emplec.

a) Planes de aportacion definida

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Caja con sus empleados se consideran
“Planes de aportacion definida”, cuando la Caja realiza contribuciones de caricter
predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los
anteriores. Los compromisos post-empleo gue no cumplan las condiciones anteriores serdn
considerados como “Planes de prestacién definida”,

Acuerdo de transformacion v mejora del Sistema de Prevision Social de Caja de Badajoz

Con fecha 8 de junio de 2009, la Entidad y los representantes legales de sus trabajadores
acordaron la transformacion del sisterma de prevision social, existente hasta dicha fecha, por
un nuevo sistema que sustituia, para lo regulado en ¢l citado acuerdo, al Convenio Colectivo
de Cajas de Ahorros en materia de previsién social. La fecha de efecto del nuevo sistema,
para todos los participes acogidos al misme, fue el 1 de enero de 2009.

La transformacion sapuso la creacion de un sistenia de previsidn social de la modalidad de
aportacién definida para la prestacidn de jubilacidn del colectivo adscrito al 31 de diciembre
de 2008, al régimen de prestacion definida, manteniéndose, para las prestaciones de riesgo,
fallecimiento e incapacidad laboral, el régimen de prestacién definida en la definicion
existente en la fecha de transformacién. Asimismo, la transformacion supuso la mejora de las
condicienes existentes para los participes ya acogidos al sistema de aportacién definida al 31
de diciembre de 2008.

Por oira parte, para ¢l colectivo de personal pasivo existénte a la fecha dé efecto de la
transformacion y para los participes que expresamente manifestaron su no adseripeidn al
acuerdo de transformacion, se mantiene el régimen de presticidn definids existente al 31 de
diciembre de 2008, sin modificacién alguna.
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En el momento de la transformacién, se reconocieron al participe los dérechos consolidados
al 31 de diciembre de 2008 y se definié una aportacién anual al Plan, para la prestacién de
Jubilacién, calculada como un porcentaje del salario pensionable, situéndose dicho porcentaje
en una banda del 5%-8% del salario pensionable y se establecié una aportacién minima,
equivalente a la aportacidén fijada por el Convenio Colectivo de Cajas de Ahorro para el
colectivo de participes ingresados con posterioridad a 28 de mayo de 1986, de 700 euros para
el ejercicio 2008 que se actualiza con el IPC del 2009 y 2010.

Bl registro de l_e; aportacion devengada durante el ejercicio por estos compromisos de
aportaeién definida se registra en el capitulo. “Gastos de administracion — Gastos de personal”
de Ja cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2011 v 2010, no existia ningiin importe pendiente de aportacién a
pianes externos de aportacion definida.

b) Planes de prestacion definida

La Caja registra en el epigrafe del “Provisiones - Fondo para pensiones y obligaciones
similares” del pasivo del balance {0 en el activo, en el epigrafe “Resto de activos”,
dependiendo del signo de la diferencia y siempre y cuando se cumplan Ias condiciones
establecidas en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, modificada por la
Circular 6/2008 del Banco de Espafia, para su registro) el valor actual de las retribuciones
post-empleo de prestacién definida neto, seglin se explica a continuacion, del valor razonable
de los activos que cumplan los requisitos para ser considerados como “activos afectos al
plan” y del coste por los servicios pasados pendientes de reconocer” cuyo registro se ha
diferido en &l tiempo, segiin se explica a continuacibn.

Se consideran “activos aféctos al plan” aquellos vinculados con un determinado compromiso
de prestacion definida con los cuales se liquidardn directamente estas obligaciones y reinen
Ias siguientes condiciones: no son propiedad de la Caja, sino de un tercero séparado
legalmente y sin el cardoter de parte vinculada a 1a Caja; s6lo estén disponibles para pagar o
financiar retribuciones post-empleo de Jos empleados; y no pueden retornar a la Caja, salvo
cuando los activos que quedan en dicho plan son suficientes para cumplir todas las
obligaciones, del plan o de la Caja, relacionadas con las prestaciones de los empleados
actuales o pasados o para reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por la
Caja.

8i la Caja puede exigir a un asegurador, el pago de una parte o de la totalidad del desembolso
exigido para cancelar una obligacién por prestacién definida, resultando practicamente cierto
que dicho asegurador vaya a rembolsar algune o todos los desembolsos exigidos para
cancelar dicha obligacion, pero 1a péliza de seguro no cumple las condiciones para ser un
activo afecto al plan, la Caja registfa su.derecho al reembolso en el activo del balance de
situacidn, en el capitulo “Contrato de seguros vinculado a pensiones™ que, en los demds
aspectos, se trata como un active del plan.
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Se consideran. “ganancias y/o pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre
hipdtesis actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipdtesis actuariales utilizadas.

La Caja registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relacién con sus
retribuciones post-empleo con los empleados en el ejercicio en el qué se producen, mediante
el correspondiente cargo o abeno contra ¢l capitulo de “Reservas”™ del patrimonio neto.

El “coste de los servicios pasados”, que tiene su origen en modificaciones introducidas en las
refribuciones post-emplec ya existentes o e la introduccidn de nuevas prestaciones, se
reconoce en la cuenta de pérdidas 'y ganancias, lincalidente, a lo largo del periodo
comprendido enire el momento en el que surgen los nueves compromisos y la fecha en la que
¢l empleado tenga el derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconocen ¢n la cuenta de pérdidas y ganancias de la forma
siguiente:

° El coste de los servicios del periodo cortiente, entendiendo como tal el incremento en
el valor actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios
prestados en el ejercicio por los empleados, en el capitulo “Gastos de administracién -
Gastos de personal”.

. El coste por intereses, entendiendo como tal el incremento producido en el gjercicio
en el valor actual de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo, en el
capitulo "Intereses y cargas asimiladas”. Cuando las obligaciones se presenten en el
pasivo neto de los activos afectos al plan, el coste de los pasivos que se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias sera exclusivaments ¢l correspondiente a las
obligaciones registradas en el pasivo.

. F1 rendimiento esperado dé cualquier activo del plan recomocido en el activo del
balance de situacién se registra en el capitulo "Intereses y rendimientos asimilados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.11.2. Otras retribuciones a largo plazo
2.11.2.1 Prejubilaciones

En el ejercicio 2010, como consecuencia de la infegracidn de la Entidad en el SIP, indicado
en {a Nota 1.2, la Entidad y los representantes legales de sus trabajadores han finmado un
Acuerdo definitivo de aceptacion de un Expediente de Regulacién de Empleo que contempla,
entre otras, la posibilidad de que ciertos trabsjadores puedan acogerse & un plan de
prejubilaciones cuyas caracteristicas fundamentales se indican en ¢l nota 1.6 de la memoria.
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La Entidad estimé que un total de 112 empleados manifestaran su intencién de acogerse a
este plan de prejubilaciones. Por este motivo, al 31 dé diciembre de 2010 1a Entidad tenia
constituidos fondos para cubrir los compromisos adquiridos con ¢ personal prejubilado, tanto
en materia de salarios, como de ofras cargas sociales, desde ¢! momento de su prejubilacién
hasta la fecha de su jubilacion efectiva.

Los compromisos por prejubilaciones hasta la fecha de jubilacion efectiva, que se enmarcan
de acuérdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 -de Banco de Espafia en la categorfa de “Otras
refribuciones a largo plazo”, se tratan contablemente, en tode lo aplicable, con los mismos
criterios explicados anteriormente para las retribuciones post-empleo de prestacién definida,
con la excepcitn de que todo el coste por servicios pasados y las ganancias y/o pérdidas
actuariales se¢ regisitran de manera inmediata en el momento en el gue surgen con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe registrado por estos conceptos al cierre del gjercicio 2010 ascendia a 13.369 miles
de euros,. aproximadamente, y se encontraba registrado en el epigrafe “Provisiones - Fondos
para pensiones y obligaciones similares” del balance de situacion a dichs fecha.

2.11.2.2. Indemnizaciones por cese

De acuerdo con lz legislacién vigente, la Caja estd obligada 4 indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de
personal que haga necesaria la creacién de una provisién por este concepto.

2.11.2.3. Fuallecimiento e invalidez del persoral activo

Los compromisos asumidos por la Caja para la cobertura de la contingencias de fallecimiento
¢ invalidez de los empleados durante el periodo en el que permanecen en activo y que se
encuentran cubiertos mediante polizas: de seguros contratadas con Caser se fegistran en la
cuenta de pérdidas y ganancia por un importe igual al importe de Tas primas de dichag pdlizas
de seguros devengados en cada ejercicio.

El importe devengado por estas plizas de seguros en el ejercicio 2010, que se encuentra

registrado en el epigrafe “Gastos de administracién - Gastos de personal” de la cuenta de
pérdidas y ganancias ha ascendido a 151 miles de euros.

2.12. Impuesto sobre beneficios
El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
axcepto cuando sea consecuencia de una transaceion cuyos resultados se registran

directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, ¢l impuesto sobre beneficios también
se regisira con contrapartida én el patrimonio neto de la Caja.
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El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas
durante el gjercicio en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias,
de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales v de las posibles bases imponibles
negativas (véase la Nota 19).

La Caja considera que existe una diferencia temporaria cusndo existe una diferencia entre el
valor en libros vy la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de
un clemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una
diferencia temporaria imponible aquella que generard en el futuro la obligacién para la Caja
de realizar algtn pago a la Administracién. Se considera una diferencia temporaria deducible
aquella gue generaré para la Caja algiin derecho de reembolso ¢ un menor pago a realizar a la
Administracion en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado 1a actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracidn correspondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerdndose probable por parte de la Caja su aplicacidn en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquelios impuestos. que se prevén
recuperables o pagaderos, respectivamente, de la Administracién correspondiente en un plazo
que no excede a los 12 mieses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos
o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de Ta Administracién en ¢jercicios futuros.

Se recomocen pasivos por impuestos diferidos para fodas las diferencias teinporarias
imponibles. No obstante lo anterior, no seé registran pasivos por impuestos diferidos con
origen en la contabilizacién de un fondo de comercio.

Por su parte la Caja solo registra actives por impuestos diferidos con origen en diferencias
ternporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se¢ cumpleén las siguientes condiciones:

° Los &ctivos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se
censidere probable que Ia Caja vaya a tener en el futuro sifficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos; vy

. En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles
negativas, ¢stas se han producido por causas identificadas que es improbable que se
Iepitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen én impuestos diferidos cuando inicialmente

se registre un elemento patrimonial, que-fio sutja en una combinacién de negocios y que en ¢l
momento de su regisiro no haya afectado ni 4l resultado contable ni al fiscal.
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Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados. (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectudndose las
oportimas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

2.13. Tmpuesto sobre los depésitos de las Entidades de Crédito de la Comunidad Auténoma
de Extremadura

Con fecha 1 de enero de 2002 enird en vigor la Ley 14/2001 de 29 de noviembre del
impuesto sobre los depdsitos de las Entidades de Crédifo que tiene por objeto gravar la
obtencidn de fondos reembolsables por las Entidades crediticias en las sucursales sitas en Ia
Comunidad Auténoma de Extremadura. Este impuesto tiene devengo anual y no puede ser
repercutido a clientes. La base imponible estd constituida por ¢l promedio de los saldos
finales de cada trimestre de la suma del epfgrafe de “Depdsitos de la clentela” del balance
reservado (balance inferno enviado al Banco de Espafia mensualmente), los cuales forman
parte del epigrafe *Pasivos financieros a coste amortizado — Depositos de la clientela” del
balance de situacién adjunto. La cuota se obtiene de aplicar una tarifa progresiva del 0,30% al
0,50% pudiendo aplicarse determinadas deducciones,

Al 31 de diciembre de 2010 la Caja no ha provisionado tmporte alguno debido a que la cuota
Hquida resultante a pagar es cero. Al 31 de diciembre de 2011 este impuesto no serfa de
aplicacion al no mantener la Caja depGsitos de clientes.

2.14.  Activos materiales
2.14.1. Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de wso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen
de arrendamiento financiero, que la Caja tiene para su uso actual o futuro con propésitos
administrativos distintos de los de la Obra Social o para la produccién o suministro de bienes
y servicios y que se espera que sean utilizados durante més de un ejercicio econdmico. Entre
otros, s¢ incluyen en esta categoria los activos materiales recibidos por la Caja para la
liquidacién, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a
tefeeros y a los que se prevé darles un uso continuadoe y propio. El inmovilizado material de
uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicién, formado per el valor
razonable de cualquier contraprestacién entregada més el conjunto de desembolsos dinerarios
realizados o comprometidos, menos:

. Su correspondiente amortizacion acumulada y,
. S8i procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada
partida con su correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte
del inmovilizado material de uso propio de la Caja, se asimila al valor razonable neto de los
activos financieros entregados a cambio de sw adjudicacion.
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La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el epigrafe “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias vy,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacidn siguientes (determinados en
funcion de los afios de 1a vida Gtil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje-
Anual
Edificios de use propio 2
Moebiliario 10
Instalaciones 6—H
Equipos informéticos ¥ sus instalaciones 1725
Vehieulos 14

Con ocasién de cada cierre contable, la Caja analiza si existen indicios, tanto internos ¢omo
externos, de que el valor neto de los elementos de su active material excede de su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reduce ¢l valor en libros del active de que
se trate hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en coneepio de amortizacion
en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida til remanente, en ¢l caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccitn del valor en libros de los activos
materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas
por deterioro del resto de activos {neto) — Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material deteriorado, 1a Caja registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro
del resto de activos (neto) ~ Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacidn. En ningfin caso, la reversion
de Ia pérdida por deferioro de un activo puede.suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidds por deterioro en ejercicios
anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede-a revisar la vida il estimiada de
los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en las mismas que, de producirse, se ajustarin mediante la correspondiente
corteccion del eargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto de
su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Gtiles.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren, en el capitule “Gastos de
administracidén - Otros gastos generales de administracién™ de la cuenta de pérdidas v
ganancias.
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2.14.2. Inversiones inmobiliarias

E! epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacidn recoge los valores netos de
los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en
régimen de alquiler, bien para obtener uiia posible plusvalfa en su venta como consecuencia
de los incrementos que se produzean en ¢l futuro en sus respeetivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para ¢l reconocimiento del coste de adguisicion de las inversiones
irmobiliatias, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Gtiles y para
el registra de sus posibles pérdidas. por deferioro coinciden con los descritos en relacién con
los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.14.1).

Los activos adjudicados por parte de la Entidad, entendidos como aquellos activos que la
Entidad recibe de sus prestatarios u otros deudores para la satisfaccidn, total o parcial, de
activos financieros que represenian derechos de cobro frente a aquellos, con independencia
del modo de adquirir su propiedad, y que, de acuerdo a su naturaleza y al fin al que se
destinan, sean clasificados como inversiones inmobiliarias por parte de la Entidad, se
contabilizan inicialmente por su coste de adquisicién, entendiéndose por tal el valor neto
contable de las deudas en las que tengan su origen, calculado este valor neto de acuerdo a lo
dispuesto en la normativa aplicable a la Caja. Posteriorments, los activos adjudicados estin
sujefos a la estimacién de las correspondientes pérdidas por deterioro que, en su caso, se
produzcan sobre los mismos, calculadas de acuerdo a los criterios generales de determinacion
~ antes indicados.

2.14,3. Inmovilizado material afecto a la obra social

En el epigrafe “Inmovilizado material - Afecto a la obra social” del balance de situacién se
ineluye el valor neto contable de los activos materiales afectos a la Obra Social de la Caja.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos afectos
a la Obra Social, para su amortizacién, para la estimacién de sus respectivas vidas dtiles y
para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacién
con los activos materiales de uso propio {véase Nota 2.14.1), con la finica salvedad de que los
cargos a realizar en concepto de amortizacién y el registro de Ia dotacién y de la recuperacion
del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganarncias, sino con contrapartida en el capitulo “Fondo de l1a obra
social” del pasivo del balance de situacion.

2.15.  Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia -de un negocio juridico o han sido
desarrollados internamente por la Caja. Sélo se reconocen contablemente aquelles activos
intangibiés cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que la
Caja estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.
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Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produceién v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan podido experimentar.

2.15.1. Otro active intangible

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance por su
coste de adquisicién o produccidn, neto de su amortizacion acumulada y de las posibles
pérdidas por deterioro que hubiesen podido sufrir.

Los activos inmateriales pueden ser de “vida 0til indefinida®, cuando, sobre la hase de los
analisis realizados de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite
previsible del perfodo durante el cual se espera que generaran flujos de efectivo netos a favor
de la Caja, o de “vida Wil definida”, en fos restantes ¢asos.

Los activos intangibles de vida til indofinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada
cierre contable, la Caja revisa sus respectivas vidas Utiles remanertes con objeto de
asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en
consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en foncién de la misma, aplicdndose
griterios similares a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales. La
amortizacién anual de los elementos del tnmovilizado inmaterial de vida 0til definida se
registra en el epfgrafe “Gastos de administracién - Otros gastos generales de administracion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amottizacién siguientes:

Porcenfaje anual
Software 33

Tanto para los activos intangibles de vida 0til indefinida como para los de vida Gtil definida,
la Caja reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose comeo: contrapartida ef
epigrafe “Pérdidas por Deterioro del resto de activos (neto) — Fondo de comercio y Ofro
activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias, Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para
los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.14.1)
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2.16. Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales de la Caja, sus Administradores diferencian entre;

. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patrimoniales para la Caja, que se consideran probables en cuanto a su
ocurrencia; coneretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su
importe y/ 0 momento de cancelaeion; y

. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mds
eventos futuros independientes de la voluntad de la Caja.

Las cuentas anuales de la Caja recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales de la Caja,
sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2004
de Banco de Espafia, de 22 de diciembre (Véanse Notas 16 y 27).

Las provisiones que $é cuantifican tenierido en consideracién la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-gstimadas con ocasidn de
cada cierre contable se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La dotacion y liberalizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los
criterios anteriores se registran con carge o abono, respectivamente, al capitulo “Dotaciones a
las provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.16.1. Procedimientos judiciales y/o reclamaciovies en curso

Al cierre del ejercicio 2010 se encontraban én curso distinto§ procedimientos judiciales
reclamaciones entablados contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de su
actividad. Tanto los asesores legales de la misma como sus Administradores entienden que la
conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en
las cuentas anuales de los ejercicios en los gque finalicen. Dentro del proceso de segregacion
de negocios descrito en la Nota 1.3, estos procedimientos han sido asumidos por Banco
Grupo Cajatres, 8.A. '
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2.17. Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los sighientes
sentidos:

L3

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo v de sus equivalentes;
enténdiendo por &stos equivalentes lag inveréiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alieraciones en su valor v los descubiertos bancarios reintegrables a la
vista, queminoran el importe del efectivo y sus equivalentes.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.
También se consideran actividades de explotacion log intereses pagados por cualquier
financiacion recibida aunque sean consideradas como actividades de financiacion. Las
actividades realizadas con las distintas categorias dé instrumentos financieros son
consideradas, a efectos de la elaboracién de este estado, actividades de explotaci6n,
con las excepciones de la cartera de imrversién a vencimiento, los pasivos financieros
subordinados y las inversiones en instrumentos de capital clasificados como
disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos, se
considera como estratégica aquella inversidn que se haya realizado ¢on la intericion de
establecer 0 de mantener una relacién operativa a largo plazo con la participada, por
darse, entre otras, alguna de las situaciones que podrian determinar la existencia de
influencia significativa, sin que exista realmente dicha influencia significativa.

Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por ofros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes, tales como activos materiales, activos intangibles, partieipaciories,
activos mo corrientes en venta y sus pasivos asociados, instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas e
mstrumentos de deuda incluidos en Ia cartera de inversidn a vencimiento.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion, tales como los pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracidén del estado de flujos de efectivo, se han comsiderado como
“efectivo y equivalentes de efectivo”™ aquellas inversiones 2 corto plazo de gran liquidez y
con bajo riesgo a cambios en su valor.

En el gjercicio 2011, a efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, los activos y
pasivos segregados al Banco segim se indica en la Nota 1.3 se han considerado por el neto, de
forma que la variacidn en la tesorerfa recoge, basicamente; la utilizacidn de activos liquidos
para la adquisicidn de las acciones del Banco recibidas por dicha segregacion,
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2.18. Activos no corrientes en venta y pasivoes asociados con activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no Corrientes en Venta” del balance recoge ¢l valor en libros de las
partidas individuales o integradas en un conjunto (“grupo de disposicién™) o que forman parte
de una unidad de negocio que se pretende enajenar (“operaciones en interrupeidn”) cuya
venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones ¢n las que tales activos se
encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a 1a que se refieren las
cuentas ahuales.

También se consideran como activos ne corrientes en venia aquellas participaciones en
empresas asociadas o fiegocios conjuntos que cumplan los requisitos men¢ionados en el
parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacidn del valor en libros de estas partidas previsiblemente tendré lugar
a través del precio que se obtenga en su enajenacidn, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios 1 otros no corrientes recibidos por la Caja para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus dendores se
consideran activos no corriesites en venta, salvo que la Caja haya decidido hacer un uso
continuado.de esos activos.

Simétricamente, el capftulo “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta” recoge
los saldos acreedores asociados a los grupos de disposicién o a las operaciones en
interrupeidn de la Caja.

Con cardcter general, los activos clasificados como activos no corrientes en vernitd se valoran
por el menor importe entre su valor en libres en el momento en el que son considerados como
tales v su valor razonable, neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mienfras que
permanecen clasificados en esta cdtegoria, los activos materiales e intangibles amortizables
por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus
costes de venta, la Caja ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso,
con contrapartida en el epigrafe “Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrurpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el
caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, 1a Caja revierte
las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con
¢l lfmite del importe anterior a su posible deterioro, con confrapartida en el epigrafe antes
indicado de “Ganancias (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas™ de la cuenta de pérdidas y -ganancias.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venia se presentan en el
capitulo “Ganancias (Pérdidas) de activos nio corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas” de la cuenta dé pérdidas y ganancias.
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El fondo de la obra social se registra en el capitulo “Fondo de Ia Obra Social™ del balance de
sifuacion,

Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como una aplicacion del beneficio de la Caja.

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance deduciendo el fondo de la
obra social, sin que en ningdn caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la obra social se presentan en partidas
separadas del balance de sitnacion.

El importe de la Obra Social que se materializa mediante actividades propias de la Caja, se
registra. simultineamente mediante la reduccion del fondo de la obra social y mediante la
contabilizacién de un ingreso en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias de acuerdo con las
condiciones normales de mercado para dicho tipo de actividades.

2.20. Estado de ingresos y gastos reconocidos

La Entidad ha optado por presentar de manera separada, por una parte, un estado que muséstra
los componentes del resultado (“Cuenta de pérdidas y ganancias™) y un segundo estado que,
partiendo del resultado del ejercicio, muestra los componentes del otro resultado global del
ejercicio’ que aparece denominado en estas cuentas anuales como “Estado de ingresos y
gastos reconiocidos”, aplicando la denominacién de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

En el estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan los ingresos y gastos generados
por la Entidad como consecuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:

a}  El resultado del gjercicio.

by  El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracibn en el patrimonio neto.

¢)  El importe neto de los ingresos v gastos reconocidos definitivamente en ¢l patrimonio
neto.

d)  El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y
©) anteriores,

e} Bl total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las létras
anteriores.
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Las variaciones habidas en Jos ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como
ajustes por valoracion se desglosan en:

a)  Ganancias (pérdidas) por valeracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en ¢l patrimonio neto. Los
importes reconocidos en ¢l ejercicio en esta parfida se mantienen en esta partida,
aunque en el mismo gjercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor
inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a Ia cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en ¢l patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

¢)  Oftras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio
entre partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrindose, su
correspondiente efecto impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

221 Estado de cambios en el patrimonio neto

En el “Estado total de cambios en el patrimonio neto”, se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el
patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las

siguientes partidas:

a)  Ajustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los
criterios contables o en la correccién de errores.

b)  Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, d¢ manera agregada, ¢l total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

¢)  Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacion,
distribucion de resultados, traspasos entre partida del patrirmonio neto y cualquier otro
incremento o disminucion del patrimonio neto.



2.22 Reservas

El saldo del epigrafe “Reservas — Reservas (Pérdidas)” acumuladas del balance al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 incluye, atendiendo a la naturaleza de las partidas que la integran:

- Reservas con origen en beneficios no distribuidos y generados en ejercicios anteriores,
de libre disposicién.

- Reservas por ganancias v pérdidas actuariales: el criterio aplicado por la Entidad es el
de registrar directamente contra reservas las ganancias y pérdidas actuariales que se
ponen de manifiesto en la valoracién de sus compromisos por pensiones de prestacién
definida.

3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA CAJA

La propuesta de distribucidn del beneficio neto de la Caja del gjercicio 2011 que su Consejo
de Administracién propondrd a la Asamblea General para su aprobacién, junto con Ia
distribucién del ejercicio 2010 aprobada por la Asamblea General de fecha 29 de abril de
2011, presentada exclusivamente a efectos comparativos, es la siguiente:

Miles de euros

2011 20190
Ala obra sogial 228 5.186
A reservas 228 5.187
456 10.373

Beneficio neto de la Caja del jercicio

4. RETRIBUCIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LA ALTA
DIRECCION

El Consejo de Administracion de Banco Grupo Cajatres, S.A., en su reunién de fecha 22 de
noviembre de 2011 acord6 que todos los gastos y costes correspondientes al ejercicio 2011
refativos al personal afecto a los érganos de gobierno y estructura de Ia direccién de las tres
Cajas, asf como lay dietas de asistencia y otros gastos de los érganos de gobierno de las Cajas
sean asumidos integramente por el Banco por haber desarrollado su actividad, funiciones,
tareas y labores para ¢l Banco, principalmente.

En la elaboracién de la informacién incluida en esta nota referida al ejercicio 2011, se ha
considerado que el personal que se ha traspasado de la Caja al Banco en el marco del proceso
de segregacidn de actives y pasivos ya comentado, lo ha sido con efectos de 1 de enero de

2011 (ver nota 1.3).
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4.1 Remuneraciton al Consejo de Administracion

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones de distas por asistencia y
desplazamiento de los ejercicios 2011 y 2010 devengadas a favor de los miembros del
Consejo de Adminisiracion de la Caja, que les han comrespondide exclusivamente en su
calidad de Consejeros de Ia Caja:
Miles de suros
Dietas/Kmije. | Otros conceptos Taial
2011 (*) 2010 2011 (%) 2010 201 (9 2010

D, Francisco Manusl Garcia Pefia - - -

. Antonio Garcfa Silas 12 13 - - 12 13
1. Alfonso Carlos Magias Gata 7 7 - - 7 7
D Agieda Antinez Apole 13 13 - - 13 13
. Daniel Gonziler Lozdo 6 & . - - & &
P, Bstrella Gordilio Vaquero 6 7 - - 6 7
D. Felipe Martinez Moreno & 7 - - a 7
D..Alberto Astorga Gonzilez 11 13 - - it 13
D. Miguel Ruiz Martinez 15 16 - - 15 14
D. Céastor Carrasco Mendoza 6 6 - - é é
D. Miguel Bernal Carrion 5 6 - - § 6
D, Rodrigo Gallardo Cascos G 7 - - 6 7
D, Migusl Garcia Ledo 11 13 - - 11 13
D Ana Belén Fernindez Gonzilez 13 14 - - 13 14
D. Celestino Vegas Jiménez 5 -3 - - 3 5
D. Emilio Vézquez Guerrero 3 7 - - 5 7
D. Francisco Sierfa Folgado 11 L2 " - Al 2
Totales 138 152 - - 138 152

(*) Como se ha indicado previamente, fas remunsraciones del Consejo de Administracion de 1a Caja han side soportadas
en 2011 por Banco Grupe Cajatres, S.A.

4.2 Remuneraciones a la alia direccidn

En el ejercicio 2010 se consideré como personal de Alta Direccidn a los miembros del
“Comité de Direccién”, compuesto por 8 personas: Presidente del Consejo de
Administracién, Direccién General, Direccion Financiera y Riesgos, Direccion Comercial v
Red, Direceién de Planificacién y Control, Direccién de Medios v Seeretaria General,
Direceién de Riesgo de Crédito y Direccion Red de Expansion. En el presente ejercicio
2011, a efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como
personal de Alta Direccion al mismo “Comité de Direccidn” compuesto por las 8 personas
indicadas con independencia de que, como consecuencia del proceso de segregacion de
activos y pasivos (ver nota 1.3), estas personas se hayari integrado en la plantilla del Banco.
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En el cuadro siguiente se muestran las remuneraciones devengadas por la Caja en favor de la
alfa direccion, tal y cotio se ha definido anteriormente, en los ejercicios 2011 v 2014
_ Miles de euros
Sueldos y salarios Distas/Kmtje Ofros conceptos Total
2011 (%) 2010 20011(*) 2010 2011(%) 2010  2011(*) 2010

Alta Direccién 564 989 2 4 89 86 1.055 1.07%

(*) Del toial de las remuneraciones del personal de fa Alta Directitn en ¢ ejercicio 2011, un importe de 910 miles de euros ba side
soportado por Banco Grupe Caiatres, 5.A.

43  Otras operaciones realizadas con los miembros del Consejo de Administracion y con
la alta direccion

Ademas de las reiribuciones devengadas durante el ejercicio a favor de los miembros del
Consejo de Administraciéon de la Caja y a la Alta Direccidii que se han indicado
anferiormente (véanse Notas 4.1 y 4.2), se presenta a continuacién un detalle de los ingresos
y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2011 y 2010
correspondientes a operaciones realizadas con estos colectivos con la Caja:

_ ~ Miles de euros
Ingresos financieros ¥
comisiones _ {astos financieros
2011 2010 2611 2010
Alta Digeccion y iiembros del Consejo de
Administracion 26 28 14 13

Asimismo, a continuacion se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en
¢l balance de situacién que corresponden a operaciones mantenidas con la Caja con los
miembros del Consejo de Administracién de la Caja v con la Alta Direccién al 31 de
diciembre de 2011 y 2010: :

Miles de euros

Activo —
préstamos Agctivo ~ cuentas Pasivo
concedidos de crédito Pasivo - depdsitos & fa
(importe bruto)  (importe bruto)  dep@siios a plazo vista

201t 2010 2011 2010 2011 2010 20il 2010

Alfa Diteccion v miembros del
Consejo de Administracion 1.274 1.323 32 53 552 310 586 480

-70-



4.4  Prestaciones post-empleo de los anteriores miembros del Consejo de Administracion
de la Caja y de Ia Alta Direceion

La Caja no mantiené con los miembros anteriores del Consejo de Administracién y de la Alta
Direccién de la Caja obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida, con
independencia de las correspondientes a aquellos Consejeros, representantes del grupo de
personal y directivos acogidos al convenio laboral, cuya informacion se desglosa en el punto
4.2 anterior.

3. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

Como eonsecuencia del proceso de segregacion de activos y pasivos a favor de Banco Grapo
Cajatres, S.A., indicando en la nota 1.3, este capitulo del balance de sttuacién no presetita
saldo al 31 de diciembre de 2011. '

Por su parte ¢l desglose del saldo de este capitulo del balance de situacidén al 31 de diciembre
de 2010 era el siguiente:

Miles de

€aros

Caja:

En euros 29.166
En moneda extranjeia 31
Depésitos en Banco de Espafia 37.841
Depésitos en otros bancos centrales: 805
Ajustes por valoracion 38
67 881

“Dep6sitos en Banco de Espafia” recogia el saldo mantenido en cuenta corriente en el Banco de
Espafia, el cual se encontraba afecto al cumplimiento del coeficiente de reservas minimas,

segiin lo estipulado en la normativa vigente (véase Nota 1.15).

Por su parte, “Depdsitos en otros Bancos Cenfrales” correspondia a la cuenta corriente
mantenida en el Banco Central de Portugal por las sucursales abiertas en dicho pais.

6.  CARTERA DE NEGOCIACION (ACTIVO Y PASIVO)

Como consecuencia del proceso de segregacion de activos y pasivos a favor de Baneco Grupo
Cajatres, S.A., indicado en la nota 1.3, estos capitulos del balance de sifuacién no presentan
saldo al 31 de diciembre de 2011.

A continuacion se presenta la informacién referida al ejercicio 2010,

-7 -



6.1.  Composicidén del saldo y riesgo de crédito maximo - Saldos deudores

El desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de 2010,
clasificados por dreas geograficas donde se encontraba localizado el riesgo, por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos, era el siguiente:

Miles deeuros

Portress geograficas
FEspafia 10
Resto de pafses de la Unido Butopea .-
10
Por clases de contfapatfes
Entidades de orédito 6
Administraciones Piblicas residentes -
Administracionies piiblicas no residentes -
Otros sectorss residetites. 4
(Ofros sectores no residentes -
10
Por tipos de instrumentos
Asciones cotizadas - Otros instrumentos de capital -
Dertvados negociados en mercados no organizados 10
10

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicién maximo al
riesgo de crédito de la Caja en relacién con los instrumentos financieros en €l incluidos.

El valor razonable de los elementos incluidos en la Cartera de negociacién (derivados de
negociacién) se ha obtenido al 31 de diciembre de 2010, tomande como referencia las curvas
de tipo de interés y las volatibilidades de los activos subyacentes.

T2



6.2. Composicion del saldo - Saldos acreedores

El desglose de los pasivos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de 2010,
clasificados por dreas geogréficas donde se -encuentra localizado €l riesgo, por clases de
confraparfes y por tipo de instrumentos era el siguiente:

Por greas geograficas
Espafa
Resto de pafses de la Unitn Europea

Por clases de contrapartes
Entidades de crédite
Adniinistraciones Piiblicas residentes
Administracionss pliblicas no residentes
Ortros sectores residentes

Otros sectores no residentes.

Por tipos de instrumentos
Acciones cotizadas - Otros instramentos de capifal
Derivados negociados en mercados 1o organizados

Miles de suros

308

308

368

308

308

308

El valor razonable de los elementos incluidos en la cartera de negociacion se ha obtenido
conforme a lo indicado en el apartado 6.1 anterior.

6.3.  Derivados financieros de negociacion
A continuacidn se presenta un desglose, per clases de derivados, del valor razonable de los
derivados de negociacién de la Caja, asi come su valor nocional (importe en base al cual s¢
calculan los pagos y cobros futuros de estos derivados) al 31 de diciembre de 2010:

Opciones sobre valores:

Compradas

Emitidas

Opeioites sobre tipos de interés:
Compradas

Emitidas

Otras operaciones sobre fipos de interés:.
Permutas financigray sobee tipos de Interds
(IRS"5)

Miles de enros

Safdos deudores Saldos acreedores
Valor Valor
razonable Nocional razonable Nocional
- - 238 5098
- - 235 5.998
- - 73 2.496
- - 73 9406
10 1.339 “ -
10 _ 1,339 - -
19 1.339 308 15.494
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El importe nocional de los contratos formalizados no' supone ¢l riesgo real asumido por la
Caja, ya que la posicion neta de estos instrumentos financieros resulta de la compensacion
y/o combinacion de los mismos.

El efecto en la cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2010 camo consecuencia de los cambios en el valor razonable de los
elementos incluidos en la Cartera de negoctacién (activo y pasivo) es el siguiente:

Miles de ewros

Beneficio {Pérdidas)
Derivados 160 } (58)
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7. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

7.1.  Comiposicion del saldo y riesgo de crédito miximo

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria
al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

Mifes de euros

2011 2010
Bor clases de contrapartes
Entidades de crédito - 55756
Administracionés Pliblicas residentes - 127.724
Adminisiraciones Piblicas noresidentes - 614
Otros-sectores residentes. o901 101.438
Otros sectores nio residentes. - 50.967
Caorrecciones de valor por deteriore deactivos. - {844}
901 333.655
Por tipo de instrumente
Valores representativos de deuda:
Dieuda Pliblica Espafiola
Letras del Tesoro - 4(.732
Oblifiaciones ¥ bonos del Estado - 78.510
Detda de-otras-Administraciones Plblicas Bspafiolas - 8.482
Entidades de Crédito
Residentes - 51.005
No regidentes - 2,463
Emitidos por ofros ssctores residentes - 13.898
Emitidos por otros sectores no residentes - 31.807
Administraciones Piblicas no residentes - 614
Correceicnes de valor por deterioro de actives - {B44)
- 226.667
Otros instrumentos de capital:
Acciones de sociedades espaficlas cotizadag - 5389
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas 201 61.386
Acciones de sociedades extranjeras cotizadas / participaciones en el patrimonio de
instituciones de inversién.colectiva extranjeras - 19.160
Participaciones en &l patrimbiio de instituciones de inversién colectiva espafiolas - 23.033
901 108.938
a0 335.655
Por monsdas
Euros 901 335.655
Resio N -
901 335.655
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Con posterioridad al otorgamiento de la escritura de segregacion del patritnonio de la Caja a
favor del Baneo (ver Nota 1.3), se ha otorgado escritura de subsanacién y aclaracién de la
misma para hacer constar diversas participaciones sociales que no son, finalmente, objeto de
segregacién a favor del Banco. Como consecuencia de esta subsanacitn, al 31 de diciembre
de 2011 este epigrafe del balance de sitnacion recoge la participacién mantenida por la Caja
en Sociedad de Garantia Reciproca Extremefia de Avales (Extraval) y en Sociedad Rectora
del Mercado de Futuros de Aceite de Oliva, S.A.

En la fecha efectiva de integracion en el SIP (ver Nota 1.5), titulos de renta fija emitidos por
Entidades de crédito v Otros sectores residentes con un valor efective a dicha fecha de
159.061 miles de euros, clasificados en esta cartera de Activos Financieros Disponibles para
la Venta fueron reclasificados a la cartera de “Inversion Crediticia” en aplicacién de los
criterios de convergencia contable indicados én dicha nota (ver nota 8.4).

El valor en libros registrado en el cuadro anterior represerita ¢l nivel de-exposicitn al riesgo
de crédito de la Caja en relacion con los instrumentos finaneieros en €l incluidos.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de los valores representativos de deuda
inchridos en este epigrafe s¢ detalla en la Nota 20.

Fl detalle de las inversiones clasificadas en esta cartera de Activos financieros disponibles
para la venta que la Caja ha contabilizado por su coste en lugar de por su valor razonable, al
considerar los Administradores que no es posible determinar su valor razopable de forma
fiable; de acuerdo con los requisitos que establece la Norma 22°, apartado 9 de la Circular
4/2004 del Banco de Espafia asciende a 901 miles de euros (Ejercicio 2010: 17.773 miles de
8Uros).

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al
31 de diciemnbre de 2010 era del 3,78%.

Como se indica en Ja nota 1.5 por la aplicacién de los criterios de convergencia con el Banco,
la Entidad, en la fecha efectiva de integracién en el SIP, considerd los valores razonables de
los titulos de esta cartera como valores iniciales, traspasando los “Ajustes por valoracién”
registrados hasta ese momento al epigrafe de “Patrimonio neto — Fondos propios, Reservas”
y, consecientemente, al 31 de diciembre de 2010, no existe saldo en el epigrafe de
“Patrimoriio neto. Ajustes por valoracion”.

El importe traspasado a Reservas como consecuencia de la aplicacién de los criterios de
convergencia contable indicados, asciende & 3.664 miles de suros, antes de impuestos (ver
Nota 1.5).
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7.2 Activos vencidos y deteriorados

El detalle de los activos deteriorados es el siguiente:

Miles de suros
2011 2010

Valores representativos de deuda - 614

- 614

Los valores representativos de deuda considerados como deteriorados al 31 de diciembre de
2010 corresponden a titulos emitidos por Administraciones Piiblicas no residentes.

Asimisino, durante e ¢jercicio 2010 1z Entidad deteriord instrumentos de capital incluidos en
este capitulo por importe de 322 miles de euros.

7.3 Cobertura del riesgo de erédito

A continuacion se presenta ¢l movimiento de las pérdidas por deterioro registradas para la
cobertura del riesgo de crédito durante los gjercicios 2011 y 2010:

Miles de etiros
2011 2010

Saldo micial 844 5.591
Dotsgciones con cargo al resultade del ejercicio “ -
Reouperaciones con #bono al resultado del gjeicicio - (856)
Utilizaciones - (3.891)
Traspaiso (¥) (844) -

- 844

(*) Importe transferido al Banco como consecuencia del procese de segregacion de activos y pasivos indicado
en la Nota 1.3.
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El desglose, por diversos criterios, del saldo de “Correcciones de valor por deterioro de

activos” al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Por su forma de detenminacion:
Deferminado individualmente
Determinado colectivamente

Por zonas geogrificas:
Espafia
Resio

Por tipo de-activos:
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

Por tipologia de la cobertura:
Riesgo — pais
Cobertura especifica
Cobertura genérica

- T8 -
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512
332

844

332
512

844

844

844

512

332

844




8. INVERSIONES CREDITICIAS

8.1.  Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria
al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Miies de euros

2011 2018
Por dreas geograficas:
Espaiia 25.962 3.056.881
Portugal - 85,564

25962 3.142.445

Por clases de contrapartes:

BEutidades de crédito 24.029 224,895
Adminisiraciones Piblicas - 181.715
Otros sectores residentes 1933 2.797.710
Otros seciores no residentes - 87.660
Correcciones de valor por deterioro de activos - (152.489)

Otros afustes por valoracion - 2.954

25.962 3.142.445

Por monedas:
Furos 25.562 3.140.868
Resto - 1.597

25.962 3.142 445

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel méximo de exposicién al
riesgo de crédito de la Caja en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.
8.2 Depbésitos en Entidades de crédito

El detalle de este epigrafe de los balances de sitnacién al 31 de diciembre de 2011y 2010 es
el siguiente:

Miles de enrog
2011 2010

Cuentas a plazo - 141,419

‘Cheqgues a cargo de entidades de crédito - 2772

Adguaisicién temporal de activos - 50.217

Otras cuentas 24.029 27.041
Ajustes por valoracion:

Iitereses devengados - 27

Comistones ' - (6)

24.029 221.470
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Al 31 de diciembre de 2011, este epigrafe recoge el saldo a la vista mantenido por la Caja en
Banco:Grupo Cajafres, S8.A. {nota 41}.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se detalla en la Nota 20,

El tipo de interés efectivo medio de los depdsitos en Entidades de crédito clasificados en esta
cartera al 31 de diciembre de 2011 era del 0,10% (0,43% al 31 de diciembre de 2010).

8.3 Credito a la clientela

E1 desglose, por diversos criterios, del saldo de “Crédito a la clientela” al 31 de diciembre de
2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros.

2011 - 2019
Por modalidad v situacién

Crédito coinercial - 68,404
Deudores con garantia real - 1.852.597
Adquisicion temporal de activos - 8.498
Otros deudores a plazo - 783.521
Dendores a la vista y varics 1.933 58.232
Agtivos dudosos - 140.201
Coireceiones de valor por deterioro de activos - {152.489)

- 2.950

Otros gfustes por valoracion

1933 2761914

Por tipo de interés aplicado
Tipo de inferés variable 7
Admanistraciones pitblicas espafolas - 47.426

Otros sectores residentes - 2.260.145
Otros sectores no résidentes - 47,525
Tipo de interds fjo 1.933 512.917
Resio de operaciones - 43.440
Carrecciones de valor por deterioro de activos - {152.48%)
- 2.950

Otros ajustes por valoracion

1933 2.761.914

El detalle por plazos remanentes de vencimiento se detalla en la Nota 20.

“Deudores a la vista y varios” al 31 de diciembre de 2011 incluye saldos transitorios que
serdn destinados a la futura inversién en Extremadura Avante Inversiones, S.A. y en
Tixtremadura Avante I, F.C.R. de acuerdo con el contenido de la escritura de subsanacién
indicada en [a nota 7.1.
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“Deudores con garantia real” incluia un importe aproximado de 1.768.437 miles de euros de
deudores con garantfa hipotecaria al 31 de diciembre de 2010.

El tipo de interés efectivo medio de las inversiones crediticias clasificadas en esta cartera al
31 de diciembre de 2010 era del 3,68%.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupe Banco Cajatres, S.A. referidas al ejercicio
2010, se incluy6 informacién sobre la exposicién a los sectores de promocidén inmobiliaria y
construcciones, ¢ informacion del crédito a los hogares para adquisicidn de viviendas,
operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia) del Grupo consolidado
del que forma parte la Caja.

8.4 Valores representativos de deuda

El desglose del saldo de “Valores representativos de deuda” al 31 de diciembre de 2010 es el
siguiente:

Miles de euros

Por clases de confrapartes:

Entidades de crédito 3.446
Otros sectores residentes 155‘.632
Correcciones de valor por deterioro de activos (a7

15%.061

La totalidad de ésta Cartera al 31 de diciembre de 2010 correspondia a titulos denominados
en euros.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento se detalla en 1a Nota 20.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al
31 de diciembre de 2010 era del 4,23 %.

Como se indica en la Nota 7.1, hasta la fecha efectiva de integracién de la Entidad en ¢l SIP,
estos titulos se incluian en la cartera de Activos Financieros Disponibles para la Venta.

El valor en libros registrado et ¢l cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicién al
riesgo de orédito de la Caja en relacién con los instrumentos financieros en €l incluidos.
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El movimiento en los ejercicios 2011 y 2010 de las pérdidas por deterioro registradas para la
cobertura del riesgo de crédito es el siguiente:

Miles de euros
2011 2010

Saldo inicial 17 -
Dotacitn cen cargo a resultados
Determinados individualmente - -
Determinados colectivamente - 17
Recuperacitn con abono aresultados - -
Utilizaciones -
Traspasos (¥}

a7n

Saldo final . 17
(*} Impaotte transferido al Banco como consecuencia dal proveso dé ségrepacidn de activos v pasivos indicade en 1a Nota 1.3.

8.5  Activos vencidos y deteriorados

A continuacién se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como
inversiones crediticias y considerados como deteriorados por razdén de su riesgo de crédito al
31 de diciembre de 2010, asf como de aquellos que, sin estar considerados como
deteriorados, tiene algtin importe vencido a dichas fechas:

Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2010

y Miles de Euros.
Hasta 6 Entre6y Enwre 12y Botrei8y Masde

meses 12 meses 18 meses 24 meses 24 meses Total
Por clases de contrapartes:
Entidades de erédito “ - - n - -
Administraciones Pablicas Residentes 4 - - 40 - 44
Administraciones jiblicas no residentes - - - - - -
Otros sectores residentes 23.015 27315 22.825 13.505 47.317 133.97?
Otros sectores no residentes 1.322 952 500 1.748 1.660 6,180

24341 28267 23325 15291 48977 140201

“ 82



Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 31 de diciembre de 2010,

Miles de curos
"Misde?
s sin Entre 2y 3
Hastalmes  excederde? meses Total
Por clases de contrapartes:

Entidades de crédito - - - -
Administraciories Pablicas Residentes 5.941 - 2 5.943
Administraciones piblicas no residentes - - - -
O#ros sectorss residentes 4611 1370 1.413 7.394
O1ros seciores no residentes - 13 - 13

10.552 1383 - 1.415 13.350

8.6  Cobertura del riesso de crédito

A continuacion se presenta el movimiento de los ¢jercicios 2011 y 2010 de las pérdidas por
deterioro registradas para la cobertura del riesgo de crédito:

Miles de euros

2011 2010
Saldo inicial 152.489 97.504
Dotacion cof-cargo 4 resultados:
Determvinados individualmente- - 26,459
Determinados solectivamente - 7.717
Recupéraciones con abono a resultados - {18,793}
iilizaciones - {18.238)
Otros movimisntos - 1.146
Ajustes al valor razonable de la cartera de inversidn crediticia confra Reservas
{Nota 1.5) - 56.694
{152.48
Traspasos (¥) ) -
- 152.489
Desglase pot tipo de coberira:
Cobeitura especifica - 126.920
Cobertura genérica - 25.569
Riesgo - pils - -
- 152 489

(*Yporie transferido af Banco como consecuencia del proceso de segremacitn de activos'y pasivos indicade-cn Ja Nota 1.3.
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9, CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

Como consecuencia del proceso de segregacidn de activos y pasivos a favor de Baneo Grupo
Cajatres, S.A., indicando en la Nota 1.3, este capitulo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2011 no presenta saldo.

9.1.  Composicidn del saldo y riesgo de crédito méximo

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria
al 31 de diciembre de 2010, clasificados por 4reas geogréficas donde se encuentran
localizados los riesgos, por clases de contrapaiies y por {ipos de instrumentos:

Miles de euros

Por dreas geograficas:
Espafia 176.290
Paises-de la Unién Europea 61,135
Resto de pafses 16.653
Correcciones de valor por deterioro de activos {765
253313
Por clases de contraparies;
Admimstraciones Publicas residentes 131.926
Entidades de crédito 19623
Otros seclores residentes 31.248
Otros sectores no residentes 71.281
Correceiones do valor por deterioro de activos {765}
253313
Por tipe de instrumentos;
Denda Publica espafiola
Obligaciones y honos del Estado 102.679
Otros valores de renta fija 151.399
Correcciones de valor por deterioro de activos (765)
253.313

La totalidad de la Cartera de inversién a vencimiento al 31 de diciembre de 2010 corresponde
a titulos denominados en euros.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento se defalla én la Nota 20.

El tipo de interés efectivo medio de los instramentos de deuda clasificados en esta cartera al
31 de diciembre de 2010 era del 4,23%.
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El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicion al
riesgo de crédito de la Caja en relacidn con los instrumentos financieros en él incluidos.
9.2.  Cobertura del riesgo de crédito

A continuacidn se presenta ¢l movimiento de los gjercicios 2011 y 2010 de las pérdidas por
deterioro registradas para 1a cobertura del riego de crédito:

Miles de euros

2011 2010
Saldo inicial 765 632
Dotacidn con cargo aresultados
Determinados individualmente - -
Determinados colectivaments - 133
Recuperacion con ahorro aresultados - -
Utilizaciones - -
Traspasts (*) (76%) -
Saldo final e _Jes

{*} Impiorte transferido al Banco como consecuencia del proceso de segregacion de activos ¥ pasivos indicado
en laNota 1.3,

En aplicacién de los criterios de comvergencia contable indicados en la Nota 1.5 de la
memoria, Ia. Entidad reconocid al 31 de diciembre de 2010 directamente contra Reservas
plusvalias y miriusvalias asociadas a la Cartera de inversién a vencimiento por importe de
6.693 v 8.574 miles de euros, respectivamente, antes de impuestos.

10.  DERIVADOS DE COBERTURA (DEUDORES Y ACREEDORES)
Como consecuencia del proceso de segregacién de actives y pasivos a favor de Banco Grupo

Cajatres, S.A., indicado en la Nota 1.3, la Caja no mantiene posiciones en derivados al 31 de
diciembre de 2011.
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10.1  Coberturas de valor razonable

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del
necional de aquellos derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de
cobertura de valor razonable al 31 de diciembre de 2010:

Miles de.euros

Saldos deudores Baldos acreedores
Valor Valor
razonable Nocional razonable. Nocignal
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras sobre tipos de interds _
(IRS's) - 42.543 565.769 4.569 47.000
42.543 565.769 4569 47.000

Al 31 de diciembre de 2010, la Caja tenin contratados con diversas contrapartes de
reconocida solvencia operaciones de permutas de tipes de interés cuyo valor razonable
positivo a dicha fecha ascendia a 42.543 miles de euros, que habian sido designados como
instrumentos de cobertura del riesgo de interés existente sobre Cedulas Singulares emitidas a
tipo de interés fijo vy que, a dicha fecha, se encontraban clasificados por la Caja cemo
“Pasivos financieros a coste amortizado — Depositos de la clientela”.

Al 31 de diciembre de 2010, la Caja tenia contratados con diversas contrapartes de
reconocida solvencia operaciones de permutas de tipos de interés cuyo. valor razonable
negativo a dicha fecha ascendia a 51 miles de euros, que habfan sido designados como
instrumentos de cobertura del riesgo de interés existente sobre Cedulas Singunlares emitidas a
tipo de interés fijo y que, a dicha fecha, se encontraban clasificados por la Caja como
“Pastvos financieros a coste amortizado — Depdsitos de la clienteia™.

Al 31 de diciembre de 2010, la Caja tenfa contratados con diversas contrapartes de
reconocida solvencia operaciones de permutas de tipos de interés cuyo valor tazonable
negative a dicha fecha ascendfa a 4.518 miles de euros, que habian sido designados como
instrumentos de ¢obertura del riesgo de interés existente sobre Prestamos a tipo de-interés fijo
y que, a dicha fecha, se encontraban clasificados por la Caja como “Inversiones Crediticias -
Crédito a la Clientela”.

El importe nocional de los coritatos formalizados no supone ¢l riesgo real asumido por la
Caja en relacion con dichog instruimentos.
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11, ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

Como consecuencia del proceso de segregacidn de activos y pasivos a favor de Banco Grupo
Cajatres, S.A., indicado en la Nota 1.3, este capitulo del balance de situacién no presenta
saldo al 31 de diciembre de 2011

Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de esie capitulo del balance de situacién presentaba la
sigiiente composicién:

Miles de-euros

Activos materiales
Active material adjudicado 19.28%
Correcciones de valor por deterioro de activos {4.530)
14,758

Su desglose atendiendo a la naturaleza de los activos adjudicados es el siguiente:

Miles de euros

Terrenos riisticos 803
Locales comerciales 1.748
Viviendas : 16.313
Resto 424
Cormrecciones de valor por deterioro de activos _ 4.530
14.758

El valor razonable de estos activos se ha determinado a partir de tasaciones realizadas por
sociedades de tasacién independiente e inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia.
Priricipalmente, la sociedad de tasacion utilizada por la Caja en el gjercicio 2010 ha sido
“Tasaciones Inmobiliarias, S.A. (TINSA)”.

Dicho valor razonable no difiere significativamente del valor por el que estdn contabilizados.

El siguiente detalle muestra el perfodo medio al 31 de diciembre de 2010, calcnlado en base a
la experiencia de la Caja de los Gltimos 3 afios, en los gue se produce la baja o venta del
balance de los activos procedentes de adjudicaciories en pago de deudas, medido desde el
momento en el que se produce la adjudicacién de los mismos, desglosado por clases de
activos adjudicados:

Meses
Terrénos risticos 27
Locales comerciales 21
Viviendas 15
Resto 23
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El detalle del movimiento registrado en este epigrafe del balance de situacién durante los
cjercicios 2011 y 2010 ha sido ¢l siguiente:
Miles ds euvos

2011 2010
Saldo inicial 19.288 14.017
Altas = 11382
Bajas & - {6.111)
Traspasos (¥} {19.288) -
Saldo final - 19,288

(*YImporte transferido 2] Banco vomo consecuencia del procese de segregacion de actives'y pasives indicado en laNota 1.3,

El movimiento durante los ejercicios 2011 y 2010 de las correcciones de valor por deterioro
correspondientes & los Activos no corrientes en venta es ¢l siguicnte:

Miles de cwos

2011 T 2010
Saldo al inicio del ejercicio 4,530 1.045
Detaciones - 1.101
Recuperaciones - {50
Traspasos (¥} {4.530) -
Ajustes de valor con cargo a Reservas (Nota. 1.5) - 2.434
- 4.530

Saldo al final del ¢jorcicio

{*) Importe transferido al Banco como consecuencia del procese de segregacién de activos y pasivos indicado
en laNota 1.3,

12, PARTICIPACIONES

12.1. Participaciones - Entidades del Grupo

A continuacion se presenta un detalle de las participaciones més relevantes mantenidas por la
Caja en Entidades del grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 (ver notas 1.2y 1.3);

Poreentsie de Valor en libros (en Miles
petticipacidn de euros)
Caja Domicilio 2011 2010 2011 2010
Agencia de Viajes de-'Caja._Badajcz, S.A. Badajoz £,00% 80,00% - 48
Cartera de Inversiones Lusttana, S.L. Badajoz 0,00% 104,00% - .19.2_51
inmobiliaria Fmpulso XXI, S.A. Badajoz 0,00% 100,008 . 19
- 19.318
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12.2.  Participaciones - Entidades multigrupo

A continuacion se presenta un detalle de las participaciones mas relevanies mantenidas por la
Caja en Entidades multigrupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

Porcentaje de Valoren libros
participacion {en Miles de euros)
Caja o o Domieilio 2011 2010 2011 2014
Atalaya Toversiones, SR.L. Madrid 0,00% 25,00% . 29.134
Caja de Badajoz Vida y Pensiones, S.A. Badajoz £,00% 50,00% - 5.860
Banco Grupo Cajatres, S.A. Zaragoza 29,00% 24,50% 264.719 4.417

264.719 39411

12.3. Participaciones - Entidades asociadas

A continuacién se presenta un detalle de las participaciones matitenidas por la Caja en
Entidades asociadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

Porcentaje de Valor en libros
participacion {en Miles de euros)
Caja DPomicilio 2011 2010 2011 2010
Iniciativas Pacenses, S:A. (%) 7 Badaior 35,08% 35,08% 301 301
Cy E Badajoz Servicios Sociosanitarios, S.A. Badajoz 0,00% 33.00% - 14
' 301 315
*} Laparticipacién en esta sociedad no ha sido obieto de segregacidn a favor del Banco

12.4. Notificaciones sobre adquisicion de participaciones

La Caja ha realizado las notificaciones sobre adquisicién y venta de participaciones en el
capital de Entidades del Grupo, asociadas y multigrupo, en cumplimiento de lo dispuesto en
el articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital y en el artfculo 53 de Ia Ley 24/1988, del
Mercado de Valores,

12.5 Informacion significativa

Durante el ejercicio 2011, como consecuencia del proceso de segregacion de activos y
pasivos a favor de Banco Grupe Cajatres, 8.A. (ver Nota 1.3), la Caja ha transferido todas las
participaciones qué manterda al 31 dé diciembre de 2010 excepto las participaciones en
Iniciativas Pacenses, S.A. y en ¢l propio Banco Grupo Cajafres, S.A. Como contraprestacién
por los activos 'y pasivos segregados a favor del Banco, 1a Caja ha recibido nuevas acciones
del Banco (ver Nota 1.3} que han sido valoradas por el valor neto de la aportacion realizada,
esto es, 260.302 miles de euros.
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El movimiento durante el gjercicio 2011 del valor por que la Entidad tiene registrada su
participacion en Banco Grupo Cajatres, S.A. es el siguiente:

Miles de curos

Baldo el 31 de diciembre de 2010 4417
Valor patrimonial de activos y pasivos segregados (Nota 1.10) _ 261.570
Ajusie de Ia valoracién de actives Brancieros disporibles para la venta segregados {(Nota 1.5) {1.336)

68

Ajuste de la valoracion de compromisos por pensiones segregados
Saldo a 31 de dicternbre de 2011 o 264719
Por su parte, en el ejercicio 2010, los principales movimientos en relacién con las entidades
participadas han sido los siguientes:

° Constitucion de la entidad multigripe Banco Grupo Cajatres, S.A., como
consecuencia del proceso de integracion en el SIP (ver nota 1.2), donde la Entidad
realizé una inversién por importe de 4.417 miles de euros, equivalente al 24,50% de
su capital social.

® Con fecha 29 de septiembre de 2010, se realizé el desembolso del dividendo pasivo
por importe de 2.780 miles de euros asociado a la entidad multigrupo Caja de Badajoz
Vida y Pensiones, S.A. Una vez producido este desembolso, el capital social de la
participada s¢ encuentra integramente desembolsade.

La informaciéh mas relevante de estas sociedades al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se
incluye en el Anexo 1.
12.6  Pérdidas por deterioro

El desglose de las correcciones de valor por deterioro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el
siguiente:

Miles de euros

2011 2010
Entidades del grupo - 15.907
Entidades muliigripo - 828
Entidades asociadas - 105
- 16.840
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El movimiento durante los ejercicios 2011 y 2010 de las correcciones de valor es el siguiente:

Miles de euros

3011 2010
Saldo inicial 16.840 1,727
Deotaciones (Neota 39) - 2.544
Aplicaciones - -
Ajustes de valor con carge a Reservas (Nota 1.5). - 12.569
‘Traspasos (*) {16.849_) -
Saldo final - 16.840

(*)Importe transferido al Banco como consecusneia del proceso de segregucion de activos y pasivos indicado en 1a Nota 1.3,
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13, ACTIVOMATERIAL

El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacion en los gjercicios 2011 y

2010 ha sido el siguiente:

Coste

Saldo al 31.de diciembrs de 2009
Altas

Bajas-

Traspasos

Saldo al:31 de diclembre de 2010
Alfas

Bajas

Traspasos {*}

Satdoal 31 dediciembre de 2011

Amorfizacion

Saldo al 31 de diciembre de'2009
Totaciones

Bajas

Traspasos

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Botacicnes

Bajas

Traspasos {¥)

Satdo al 31 de diciembre 822011

et
Salde al 11 de diciembre de 2011

Salde al 31 de diciembre de 2610

{*) Importe transferido al Banco como conseouencia del proceso de segregacidn de activos y pasivos indicado'en ja Note 1.3.

Miles de etros
Uso prapio Afecto O.B.5.
Cbra en inversiones

Edificios curse Resto Edificios. Resto iomobiliarias
96.645 20.856. 66.201 56.632 2959 3.820
6.540 18508 443 300 134 3.553
(3.516) {1:878) &7} - - %199}
{2:553) - - - - 2353
97.156 37.486 66,577 56,932 3.093 5.736

- . - 745 7 -
{93.641} (37.486) {66.57T) - - (5.736)

3.513 - - S5T.477 3.106 -
(35.101) = {50,389 (6:763) (21243 {612)
(1L.570} - {3.522) 699} 11 (375)
70 - 62 - - 320
309 - - - - (309}
(16.292} - {53.849) {71462) (2.234) {976}

54) - - {698) {115} -
15.352 - 53.849 - - 98

(794 - - (8.160) (2.349) -

2.72] - 49,517 751 -
30,804 37486 12,728 49470 859 4760




13.1.  Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este
epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros
Amortizacion  Pérdidas por

Coste acumilada deterioro Saldo neto
Equipos informaticds - - - -
Mobiliario, vehiculos ¥ resto de instalaciones - - - -
Bdificios 3.515 (754) - 2,721
Obras en curso - - - -
Otros - - - -
Saldos al 31 de dicierbre de 2011 3515 {794) - 2723
Equipos informdticos y sus instalaciones 25.637 {24.127) - 1.510
Mobiliaric, vehiculos v resto de instalaciones 40.714 {29.722) - 10,992
Edificios 97.156 (16.292) - 30.864
Obras en curso 37486 - - 37.488
Otros 226 - - 226
Saldos al 31 de diciembre de 2010 201.219 {70.141) - 131.078

Al 31 de diciembre de 2011, el importe registrado en la partida de “Edificios” se corresponde
con parte del edificio sito en Plaza de San Francisco (Badajoz), que no ba sido objeto de
segregacién a favor del Banco y que se destinard al desarrollo de actividades propias de la

Caja.

Al 31 de diciembre de 2010, la Caja tenia asumidos compromisos de inversién en
inmovilizado, derivados de la construccion de la nueva sede social, por un importe estimado
de 15.419 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2010, activos materiales de uso. propio porun importe bruto de 38.368
miles de euros, aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.

Fn aplicacion de los criferios de ¢onivergencia contable indicados en la Nota 1.5 de la
memoria, la Entidad reconocié al 31 de diciembre de 2010 direclamente contra Reéservas
plusvalias y mimisvalias asociadas al activo material de uso propio por importe de 6.181 y
3.521 miles de euros, respectivamente, antes de impuestos.

13.2. Inversiones inmobiliarias

En el ejercicio 2010, los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones
inmobiliarias propiedad de la Caja ascendieron a 122 miles de euros.

- 93



14, RESTODE ACTIVOS

Como consecuencia del proceso de segregacion de activos y pasivos a favor de Banco Grupo
Cajatres, S.A. (ver Nota 1.3}, este capitulo del balance de situacidn al 31 de diciembre de
2011 no presenta saldo.

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacidn al 31 de diciembre de
2010 era 1z siguiente:

Miles. de euros

Periodificaciones:
Productos devengados no vencidos 660
Resto de periodificaciones (Nota 343 20.349

Otros activos:

Activos netos en planes de pensibnes 374
Operaciones en caming 46
21.429

Dentro de la partida de “Resto de periodificaciones” al 31 de diciembre de 2010 se incluye un
importe de 12.349 miles de euros correspondiente a la prima devengada en funcién del plan
de negocio de Caja Badajoz Vida y Pensiones S.A. de Seguros, de acuerdo con €l contrato
entre accionistas suscrito entre AEGON y la Caja, en relacidn al proyecto de constitucién de
la sociedad Caja Badajoz Vida y Pensiones S.A. de Seguros.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2010, dicha partida incluia, adicionalmente, un importe de
7.311 miles de -euros correspondiente a la contraprestacién devengada por la comercializacion
en régimen de exclusividad de los seguros de no vida de CASER, de dcuerdo con fa novacion
parcial modificativa del contrato de mediacién suscrito con la misma.

15.  PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

Como consecuencia del proceso de segregacion de activos y pasivos a favor de Banco Grupo
Cajatres, S:A. (ver Nota 1.3), este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de
2011 no presenta saldo.
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15.1  Depésitos de bancos centrales

La cormposicion de los saldos de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de

2010 era la siguiente:

Saldo a plazo de Banco de Espafia (Nota 27.2)
Ajustes por valoracin

15.2  Depositos de entidades de crédito

Miles de euros

160.000
40

160.040

La composicion de los saldos de este epigrafe del balance de situacidon al 31 de diciembre de
2010, atendiendo a la naturaleza de las operaciones y 4 la moneda en la que se encuentran

instrumentadas, se indica a continuacion:

Por naturaleza:
A lavista
Otras-cuentas

A plazo o coni preavise
Cuentas a plazo
Otras cuentas
Ajustes por valoracién

Por moneda:
En eures

Enmoneda exiranjera

Miles de.curns

3.606

21,038

672

25316

R T T

24.637
679

25316

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al

31 de diciembre de 2010 ¢ra del 0,53%.

El detalle por plazos remanente de vencimiento de este epigrafe se detalla en la Nota 20.
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15.3 Depésitos de la clientela

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de dicienibre de
2010, atendiendo a su naturaleza, a las contrapartes de las operaciones y por monedas se

indica a confinuacion;

Por situscion Geografica:
Espafa
Portugal

Por naturaleza:
Cuentas corrientes
Cuenias de ahiorro
Otros fondos a 1a vista
Depositos a plazo
Cesiones temporales de activos
Ajustes por valoracidn

Por confrapartes:
Administraciones Piblicas
Otros sectores residentes
Otros sectores no residentes

Por monedas
Buros
Moneda extranjera

Miles de.euros

3.345.063
31.955

3377018

485.987
1.015.266
4,792
1.746.988
79.899
44.086

3.377.018

180322
3.154.674
42.022

3.377.018

3376471
547

3.377.018

El detalle por plazos remanente de vencimiento de este epigrafe se detalla en [a Nota 20.
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El épigrafe de “Depdsitos de la clientela — Otros sectores residentes: Depésitos a plazo
(Imposiciones a plazo)” incluye al 31 de diciembre de 2010 las siguientes cédulas

hipotecarias;
Miles de euros
Efectivo Nominal Notas
Emisidn 2002 25.060 25.000 {1}
Emision ‘2_003 ' 60,000 60,600 (2}
Emisién 2004 90.000 40,000 (3]
Emisitn 2005 60:000 60.000 (4)
Emisién 2006 120.000 120.000 5
Emision 2067 90.000 90600 %
Fmisidn 2009 60.000 60.000 7N
Brnisién 2010 90.000 90.000 (8)
595,000 595.000

(1

2

)

)

(3)

Cédula Hipotecaria por importe de 25.000 miles de euros, emitida sin prima por la Caja el 26 de junio
de 2002 de conformidad con lo dispuesto-en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario; tiene un tipo de interés del 5,258% y su vencimiento es 10 affos a contar desde la fecha de.
emisién. Dicha cédula fue suserita por Ahorro Corporacién Financiera, 5.V.B., S.A. y cedida
posteriormente a AyT Cédulas Cajas I, Fondo de Titulizacidn de Activos.

Cédula Hipotecaria por importe de 60,000 miles de euros, emitida sit prima por 1a Caja el 11 de marzo
de 2003 de conformidad con la mencionada Ley, tiene ue tipo de interés del 4,007125% y su
vencimiento es 10 afios a contar desde Ja fecha de emisién. Dicha cédula fire suscrita por Aborro
Corporacién Financiers, S.V.B.,, S.A. v cedida posteriormente a8 AyT Cédulas Cajas IV, Fondo de
Titulizacién de Activos,

Cédula Hipotecaria por importe de 90.000 miles de ewros, emitida sin prima por Ia Caja el 16 de
neviembre de 2004 de conformidad con la- mencionada Ley. Dicha cédula cossta de dos tramos, un
tramo A por importe de 65.854 miles de eurps que tiene un tipo de interds del 4,0065% y su
yencimiento es 10 afios a contar desde Ia fecha de emisién, y un framo B por importe de 24,146 miles
de euroz que tiene un tipo de interés del 4,2565% y su vencimiento es 15 afios a contar desde la fecha
de emisién. Dicha Cédula fie suscrita por Ahotro Corporacién Financiera, S.V.B:, S.A. y cedida
posteriormente a AyT Cédulas Cajas VI, Fondo de Titulizacion de Activos.

Cédula Hipotecaria por importe de 60.000 miles de euros, emitida sin prima por fa Caja de
conformidad con ls mencionada Ley. Dicha védula cousta de dos tramnos, un tramo A por imiporte de
29.231 miles de euros que tiepe un tipo de ferés que serd el resultado de afiadir un diferencial de
0,07902% al Tipo de Interés Nominal Variable (Buribor a fres meses) y su vencimiento s 10 aflos a
eontdr degde la fecha de emision, y un trame B por importé de 30.769 miles. de euros que tiene un tipo
de interés del 3,75369% y su vencimiento es 20 afios a contar desde la fecha de emisién. Dicha Cédula
fse suscrita por Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., 8.A. v cedida posteriormente a AyT Cédulas
Cajas X, Fondo de Titulizacién de-Activos,

Cédula Hipatecaria por impotie de 120.000 miles de euros, &mitida sin:prima por [a Caja el 12 de junie
de 2006 de conformidad -con la mencionada Ley. Tiene un. tipo de interfs del 4,254532% v su
vencimiento ‘es 2 #fos ‘a contar desde la fecha de emision, Dicha cédula fue suscrita per Ahorro
Corporacion Finarciera, S.V.B.,, §.A. ¥ cedida postérionmente & AyT Cédutes Cajas Global; Fondo de
Titalizacién de Activos, Serie 8, '
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@

Cédula Hipotecaria por importe de 90.000 miles de euros; emitida sin prima por 1a Caja ¢l 23 de-mayo
de 2007 de conformidad con la mencionada Ley. Tiene mn tipo de interés del 4,75520311% y su
vencimiento es 20 afios a contar desde la fecha de emisién. Dicha cédula fue suserifa por Ahorro
Corporacién Financiera, 8.V.B., S.A. y cedida posteriormenite a AyT Cédulas Cajas Globai, Fondo de
Titulizacién de Activos, Serie XI1I.

Cédula Hipotecaria por importe de 60.000 miles de euros, emitida por [z Entidad el 10 de junio de 2009
de conformidad con la mencionada Ley. Tiene un tipo de interés fijo anual del 4, 757870% y su
vencimiento es el 15 de junio de 2016. Dicha cédula fire suscrita por Ahorro Corporacién Financiera,
5.V.B., 8.A. y cedida posteriormente a AyT Cédulas Cajas Global, Fondo de Titulizacion de Activos
(Serie XXIIN),

Cédula hipotecana, por tporte de 90.000 miles de euros, emitida sin prima por la Entidad el 23 de
mayo de 2010 de conformidad con la mencionada ley. Tiene un tipo de interés del 3,76675% y su
vencimiento es el 23 de maye de 2015, Dicha cédula fie suserita por Ahorre Corporacidn Finaniciera,
S.V.B, S.A. y cedida posteriormente a AyT Cédulas Cajas Global Serie XX VL

De acuerdo con la mencionada normativa de regulacién del mercado hipotecario, el principal
y los intereses de las Cédulas estan garantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por
todas las hipotecas que en cualquier momento consten mscritas a favor de la Caja, sin
perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal.

La ritbrica “Cesién temporal de activos” incluye al 31 de diciemnbre de 2010 por su valor
efectivo las cegiones temporales segn el siguiente detalle:

Miles de eurcs

Valor nominal Valor efective
Letra def Tesofo - . .
Deuda Publica 78.403 79.809
78.403 79.899
15.4 Débitos representados por valores negociables
La composicién del saldo de este epfgrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de
2010 era la siguieiite:
Miles de euros
Cédulas 60,000
Ajustes por valoraeidn 86
60086
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El detalle de las emisiones de cédulas hipotecarias en circulacion al 31 de diciembre de 2010
era el signiente:

_ Miles de Fecha Tipo mterés
Emisién v serie eures emisién Fecha vio. nicial
Cédulas hipotecarias 24° 30.000 15.12.06 15.12.11 L% (1)
Cédylas hipotecarias 25° 30.600 30.10.09 30.10.12 1,70%  (2)
§0.000

(N A partir del 15 junio de 2007, el tipo de interés se revisard anualmente y se obtendrd sumando 0,05
puntos porcentoales a le media del Euribor 6.meses del mes-de abril de cada afic.

{2} A partir del primer afio, ol tipo de inferés serevisard atiialmente v se oblendrd sumando un margen de
1,55 puntos porcentuales a la media del Euribor a 6 meses del mes de agosto de cada afio.

El movimiento de este epigrafe del balance de situacién adjunto, excluidos los “Ajustes por
valoracion”,-es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2610 60,000

Emisiones

Amortizaciones -
Traspasos (*) ___(80.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2011

Latotalidad de estos instrumentos financieros se encuentran denominados en euros.

(*) Importe transferido al Banco como consecvencia del proceso de segregacion de activos y pasivos indicado
en laNota 1.3,

15.5 Pasivos subordinados

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de
2010 era la siguiente:

Miles de Euros
Emisiohes 126.061
Ajustes por valoracién 274
126.335
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Las caracteristicas més relevantes de las emisiones realizadas son las siguientes:

Miles de euros
Valor Valor Interés
Emision nominal Teembolso amial Vencimiento
Dicierbre - 1988 9.015 9.015 4.50% {1) Perpetua (10)
Noviembre - 1998 12.020 12.020 3.75% (2} - Perpetua (10)
Diciembre - 1999 6.011 6.011 4,25% (3) Perpetua (10}
Novienibre - 2000 9.015 9.015 3,75% (4) Pezpetiza (10)
Octubre - 2001 2,000 9,000 3,75%(5) Octubre — 2021
TJunio - 2003 12.000 12.000 2,38% (6} Junio ~ 2023
Tunic - 2003 9.000 9.000  2,98%(7) Tunia — 2025
Junia - 2007 50600 __ 60.000 1,77%(8) Junio - 2022 (%)
126.061 126.061
(1} A partir del primer afio de vida de Ia emisidn, & Hpo de-interés varda anvalmente incrementando en2 puntos o tipo
deinterés de referemcia del pasive de las Cajas de Aborros corfespondiente al mes de novienibre de cada #fio,
(2 A partir del primer affo de vida de la emisitn, & tipe de interds varfa anuslmente ncrementando en 1,5 puntos el
tipo de interés de referencia del pasivo. de les Cajas de Ahorros correspondiente al mes de septiembre de cada afio,
{3 A partir del primer afto de vida de Iz emision, €l tipo de interés varia anualmente incrementando en 2 punios &l tipo
de interés de referencia del pasive de las Cajas de Ahorros correspondients al rmes de septiembre de cada afio.
) A partir del primer afio de vida de la emisién, el fipo de Interés varta anualmente incrementando en 1,5 puntos el
fipo de interés de referencia del pasivo de las Cajas de Aborros correspondiente al mes de septiembre de cada afio.
{5) A partir del primer afio de vida de Ia emisidn; el tipo de interés varia anualmente incréinentando ¢n 1,5 puntos el
tipo de interés de referencia del pasivo de las.Cajas de Aborios correspondiente-al'mes de junio de cada afio.
(6} A partic dé 11 de junio de 2004 ¢l dipo de:inferés se revisard anualmente y se delerminard incrementando 0,3
puntos-&] tipo de referencia del pasive de las Cajas de Ahorro correspondiente 4} meé de febrero de cada afio.
)] A partir del 8 de diciembre de 2005 ei tipo de interés se revisard anualinerité y se determinaré sumando 0,60 puntos
2l tipo de interés de referencia del pasive de las Cajas de Ahorro correspondiente al mes de octubre de cada afo.
{8) Bl tipo de interés se fija con cardcter anual. A partir del 15 de diciembre de 2007, el tipo de interés se obtendra
sumande un margen de 0,55% a Ia media mensnal del Burjbor 6 meses publicaco por Bance de Hspafia, A partir de
Jjunio de 2017, ] margen aplicable serd el 1,05%.
Gl 1.5 Cala, previa autorizacion del Banco de Espafla, podrd amoctizar 4 la per la totalided de la emisién una vez
trariscurridas 10 afios desds la fecha de emision.
(i0) [igtas emisiones fienen cardcter perpetuo, ton aniortizacion opcional a los 20 afios, previa autorizacion del Banco

de Espafia;
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Las presentes emisiones se emiten de conformidad a o establecido en la Ley 24/1988 de 28
de julio, en la Ley 211/1964 de 24 de diciembre, en el Real Decreto 1310/2005 de 4 de
noviembre, en la Orden BHA/3537/2005 de 10 de noviembre, en la Ley 13/1985 de 25 de
mayo y en la Ley 13/1992 de 1 de junio, por lo que a efectos de prelacién de créditos, se
sitian detras de los acreedores comunes, suspendiéndose el pago de intereses en el supuesto
de que la cuenta de resultados de la Caja haya presentado pérdidas en el semestre natural
anterior.

Estas emisiones estan garantizadas por la responsabilidad patrimonial universal de la Caja y
han sido cubiertas infegramente.

Al 31 de diciembre de 2010, la financiacién subordinada computable como recursos propios
ascendia a 126,061 miles de curos, de conformidad con las autorizaciones del Banco de
Hspafia.

Durante ¢l ejercicio 2010 los intereses devengados por la financiacién subordinada han
ascendido a 3.247 miles de euros.
15.6  Ofros pasivos financieros

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacidn al 31 de diciembre de
20190 era la siguiente:

Miles de Buros

Obligaciones a pagar 4.563
Cuentas de recandacidn 18.716
Cuentas especiales 13.128
Garantins financieras 19
36.426
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16.  PROVISIONES

A continnacién se musestran los movimientos de los ejercicios 2011 v 2010, asi como la
finalidad de las provisiones registradas en estos epigrafes del balance de situacion:

Miles de esrns

Fondo para
pensiones y Provigiones para
obligaciones riesgos ¥
similares COMPrOmises Otras
(Nota 36.1) contingentes Provisiones
Saldosal 31 de diciembre de 2009 o . 287 324
Deotacion con cargo a resultados:

Intereses ¥ cargas asimiladas - - .

Dotaciones a provisiones (Nota.40) 13.363 1130 2

Otros. congeptos 6 - -
Reversidn de provisiones-con sbono wresubtados:

Intereses y rendimientos asimilados - - -

Dotaciones a provisionss (Nota 40) - - 210 -

{(tros conceptos - - -
Provisiones wiilizadas - - (147)
Otros movimientos - 12 :

Saldos al 31 de diclembre de 2010 13.369 1918 178
Dotacidn con carge a resultados: - - -
Revetsidn de provisiones con abono a resultados: - - -
Provisiones utilizadas - - -
Traspasos {*) {13.369) (1.918} (175)

Saldos al 31 de diciembre de 2011

{#)Iimporte transferido al Banco como consecuencia del proceso de segregacion de activos v pasivos indicado en fa Nota 1.3.

El epigrafe de “Provisiones - Ofras provisiones” del cuadro anterior recogfa al 31 de
diciembre de 2010 ¢l saldo correspendiente a provisiones constituidas para cubrir gastos,
quebrantos o hacer frente a responsabilidades probables o cierias y otras obligaciones
derivadas del desarrollo de la actividad de la Caja. La utilizacién del ejercicio 2010 recoge ¢l
pago del acta de la Gitima inspeccion fiscal firmada en disconformidad (Nota 19).

Durante el ejercicio 2011, la Entidad no ha tenido riesgos contingentes, ni procedimientos
judiciales y/o reclamaciones en curso originados por los negocios no segregados descritos en
la Nota 1.3, por lo que estos epigrafes del balance de situacién no presentan saldo al 31 de
diciembre de 2011.
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17.  RESTO DE PASIVOS

Como consecuencia del proceso de segregacion de actives y pasivos a favor de Banco Grupo
Cajatres, S.A. (ver Nota 1.3), este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de
2011 no presenta saldo.

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de
2010 era Ia siguiente:

Miles de euros

Periodificdcionies:
Gastos devengados no vencidos 3.612
Resto de periodificaciones 508
Otvos pasivos:
Operaciones en camino 196
Contratos de garantfas 1.134
5.450

18.  RESERVAS
La composicion de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

Miles de euros

2011 2010
Oftras reservas 272.412 268.494
272.412 268.494

En el estado total de cambios en el patrimonio neto, que forma parte integrante del Estado de
cambios ¢n el patrimonio neto de los ejercicios 2011 y 2010, se presenta el detalle de las
variaciones habidas en este epigrafe del patrimonio neto durante dichos ejercicios.

La Caja en aplicacién de lo dispuesto en la Circular 6/2008, de Banco de Espafia, que
modifica la Circular-4/2004, de Banco de Espafia, adopt6 <1 criterio de registrar las ganaricias
o pérdidas actuariales derivadas de los planes de pensiones de prestacién definida
directamente contra las Reservas de Ja Caja. Como consecuencia de ello, en el gjercicio 2011
las ganancias actuariales registradas contra Reservas ascienden a un importe de 68 miles de
euros (Ejercicio 2010: 217 miles de euros).
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19.  SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripeién correspondiente. La Caja tiene abicrtos a inspeccién fiscal los Gltimos
cuatro ejercicios para todos los impuestos a los que estd sujeta. su actividad. Debido a las
diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal aplicable a las operaciones
de las Cajas de Ahorro v a los resultados que podrian derivarse de uma posible inspeccion
tributdria, existen pasivos fiscales de cardcter contingenic que no pueden ser objeto de
cuantificacidn objetiva. No obstante, se estima que en caso de queé ¢l mencionade pasivo
contingente se hiciera efectivo, el mismo no afectarfa sighificativamente a la imagen fiel del
patrimonio y de la situacidn financiera de Ia Caja.

En el gjercicio 2005 concluyd la inspeccidn fiscal realizada a la Caja referida al Impuesto
sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 1999, 2000, 2001 y 2002, al Impuesto sobre
el Valor Afiadido de los ejercicios 2000, 2001 y 2002 v al Impuesto sobre 1a Renta de las
Personas Fisicas, Retenciones a cuéirta del Capital Mobiliaio y de Rendimientos del Trabajo
para los ejercicios 2000, 2001 y 2002. Como consécuiencia de esta inspeccidn se levantaron
actas firmadas en conformidad por una denda tributaria total de 243 miles de euros y actas en
disconformidad con una deuda tributaria total de 221 miles de euros.

En réiaci_én con estas actas en disconformidad, en el gjercicio 2008 Ia Caja abono un importe
de 74 miiles de euros y en el ejercicio 2010 abond un importe adicional de 147 miles de euros
el cual se encontraba provisionado en el epigrafe de “Provisiones - Otras provisiones” (Nota
16).

Excepto por los conceptos tributarios y ¢jercicios indicados en el parrafo anterior, la Entidad
tiene no prescritos a inspeccion fiscal los cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos,
No obstante, segiin se indica en la Nota 1.3, Banco Grupo Cajatres, S.A. es sucesor universal
de la totalidad de derechos, acciones, obligaciones, responsabilidades y cargas vinculadas a
los patrimonios segregados de las Cajas, que inclhiyen también los conceptos anteriores de
naturaleza fiscal.

Con efecto desde 1 de enero de 2011, Banco Grupo Cajatres, S.A. es la sociedad doniinante
de un grupo de sociedades, en el que se incluye 1a Entidad, para tributar en el régimen de
consolidacion fiscal, regulado por el Capitulo VII del Titulo VII del Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decrete Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo. El grupo de consolidacion fiscal estd compuesto por el Banco, las fres Cajas
mtegrantes del S.1.P. y otras sociedades del grupo contable.
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19.1 Conciliacién de los resultados contable y fiscal

A continnacion se presenta la conciliacién entre el resultado contable v la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2011 y- 2010:

Miles de euros

2011 2010
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 456 10470
Aumento / (Disminucion) por diferencias permanentes . {436) {4.933)
Resultado contable ajustado - 5.537
Aumento / {Disminycidn) por diferencias temporarias - 2.852
- 8,389

Base imponible del giercicio

Lsas diferencias permanentes se corresponden, fundamentalmente, con dotaciones al fondo de
la Obra Social.

Los calculos efectuados en relacién con el Impuesto sebre Sociedades son los siguientes:

_ ~ Miles decures
2011 2010

Impuesto Impuesto & Impuesto Impuesto &

devengado. pagar devengado pagar
Cuota
- Sobre resuliado contable ajustado - - 1.661 -
~  Sobre base imponible - - - 2.517
Deducciones 7 _
- Por doble imposicitn - - {1.339) {1.539)
- Otras deducciones y bontficaciones - - {22} {223
Gasto / cuota - - 100 956
Retenciones v pagos a cuenta - - - (1.521)
Ajuste gasto impuesto glercicio anterior - - - “
Otros movimienics - - (1 {189)

- - 97 (754}

Gasto / lmpuesto a pagar — (devolver)
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19.2.  Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Entidad, en el gjercicio 2010, la Entidad repercutié en su pairimonio neto los
siguientes importes en concepto de ingreso / (gasto) por impuesto sobre sociedades por los
siguientes conceptos:

Miles de euros

Inmovilizado de uso propio einversiones mmobiliarias 798
Activos no cotrientes en venta (730)
Activo.iniangible {653)
Cartera de inversion crediticia. (15.473)
Cartera participadas B.770)
Cartera de inversion a vencimiento {5641
Ajustes por valoracion iraspasados @ reservas 437

65

Ganancias aciuariales

(20:765)

19.3  Impuestos diferidos (activo y pasivo)

Al amparo de la normativa fiscal vigente en Espafia v en los distintos paises en los que opera
la Caja, en ¢l gjercicio 2010 surgieron determinadas diferencias temporarias que deben ser
tenidas en cuenta al tiemipo de cuantificar el comrespondiente gasto del impuesto sobre
beneficios. Los origenes de los impuestos diferidos registrados én el balance de situacion al
31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

Miles de euros

Tmpuestos diferidos deudores con origen e
Diferencias de imputacién temporal de ingresos v gastos a efectos contables y fiscales:

Por pérdidas por deterioro contabilizadas sobre activos financieros (inversion crediticia) 27.555
Por pérdidas en activos maferiales e inmateriales 1.070
Dotaciones para fondos de pensiones y prejibilaciones 4.597
Comisiones de aperfura y estudio de operaciones activas 457
Dotaciones para fondos de participadas 3771

Ajuste valor razonable activos financieros disponibles para lz venta y cartera 2 venciniento 2.068

46,518
Miles de eyrns

Tmpuestos diferidos acreedores con origenen:

Actualizacidn def fnmovilizado 10.67%

Ajuste valor razonable activos findncieros disponibles para la venta 'y cartera a

vencitiento 9.724
20,403
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En el <¢jercicio 2010 revirtieron 3.424 y 122 miles de euros, respectivamente,
correspondientes a los impuestos diferidos (activos y pasivos) indicados anteriormente.

Dado que todos los activos y pasivos fiscales existentes a 31 de diciembre de 2010 estaban
vinculados al negocio segregado descrito en la Nota 1.3, han sido traspasados al Banco en el
gjercicio 2011, no habiéndose producido otros movimientos significativos en los activos y
pasivos fiscales de la Entidad durante el gjercicio 2011.

20.  RIESGO DE LIQUIDEZ DE LOSINSTRUMENTOS FINANCIEROS

Segln se indica-en la Nota 1.2, como consecuencia. de la integracién en el 8.1.P. Banco Grupo
Cajatres, S.A., a pattir del 1 de enero de 2011 es la Sociedad Ceniral Ia que establece con
cdracter vinculante las politicas financieras, las estrategias de negocio y los niveles y medidas
de control interno 'y de gestion de riesgos, que podrian diferir de los que estuvieron en vigor
en la Entidad durante ¢l citado ejercicio 2010.

Adicionalmente; es preciso tener en cuenta el proceso de segregacion de activos y pasivos a
favor de Banco Grupo Cajatres, 8. A. indicado en Ia Nota 1.3, que ha supuesto el traspaso de
la gran mayoria de instrumentos financieros al Banco, por 1o que la exposicién de la Caja al
riesgo de liquidez al 31 de diciembre de 2011 es muy reducida.

Por todo ello, la informacién contenida en esta nota hace referencia, fundamentalmente, al
ejercicio 20190,

Las Entidades tienen en sus balances activos y pasivos financicros emitidos con distintos
plazos de maduracién, que exigen que se mantenga una parte de los activos con diferentes
grados de liquidez para hacer frente a las demandas de sus clientes por reembolsos de los
fondos depositados y disposicién de nuevos créditos. El riesgo de liquidez se define como el
riesgo de que la Entidad tenga dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas a sus
pasivos financieros y refleja fa capacidad de la Entidad para hacer frente a los comprormisos
de pago asumidos sin encontrar dificultades en la busqueda de financiacion y a precios de
mercados razonables,

La Direccién General de la Caja define la politica general aplicable en cuanto al riesgo de
Hquidez, a propuesta del Comité de Control Global de Riesgos. Dicha polftica es ejecutada
por la Direccién Financiera y Riesgos de 1a Caja, on la Divisién Financiera. Asi mismo, en la
Direccién de Planificacidn y Control, que tiene encomendado el control global de la Entidad
asi como los riesgos estructurales o de balance (liquidez, interés, v estructura activo-pasivo),
se realiza adiciondlmente un seguimiento de Ia liquidez incorporando diversos sistemas de
medicion y control. Por otra parte, tanto el Comité de Mercados como el Comité de Control
(lobal de Riesgos gjercen el control periddico v fijan los objetivos anuales.
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La nueva propuests de Basilea sobre el riesgoe de liquidez, el entorno cada vez mas complejo,
el proceso de globalizacidén y la situacién de los mercados de capitales, hacian necesarios
nuevos mecanismos de gestién y control interno de la liquidez. Por todo ello, la Entidad ha
incorporado nuevas mediciones v controles de la evolucién de una serie de pardmetros e
indicadores relativos a este riesgo, que quedan recogidos en un nuevo Manual de Riesgo de
Liquidez aprobado por el Consejo de Admiinistracion.

La gestién v control del riesgo de Hquidez en la Caja se realiza, por tanto, conforme a los
principios, procedimientos y respeto de limites establecidos en el Manual de Riesgo de
Liquidez. El objetivo prioritario de la gestion de la liquidez consiste en garantizar que la
Entidad esté en condiciones de hacer frente tanto a sus obligaciones de liquidez diarias como
a un periodo de tensiones que afecten a las fuentes de financiacién y que tengan su origen en
la propia Entidad o en el conjunto del mercado. Para ello se establece el mantenimiento de
suficientes activos facilmenie negociables en el mercado que permitan hacer frente a periodos
de tensiones de liquidez.

De acuerdo ¢on los principios para la adecuada gestion de 1a liquidez establecidos por el
Comité de Supervision Bancaria de Basilea se realizan ejercicios de estrés y proyecciones de
liguidez, se ha establecido un plan de contingencia con las medidas a adoptar ante un déficit
de liquidez en situaciones de emergencia, se mantiene una reserva de activos Hquidos y libres
de carga para hacer frente a escenarios de tensidn y se realiza el caleulo de dos ratios de
liguidez bésicos, uno a corto plazo y otro a large plazo.

Por otra parte, el Manual de Riesgo de Liquidez contempla las siguientes mediciones objeto
de seguimiento mensual: el gap de liquidez simple y acumulado, definido por diferencia entre
fos flujos de liquidez de activo v pasivo, el ratio de perfil de liquidez estitico, que mide Ia
liquidez a corto plazo, y el ratio de financiacién, medida a més largo plazo. Estos nuevos
pardmetros estdn sujetos al cumplimiento.de limites.

Junto a estas magnitudes, se calculan una serie de indicadores de alerta temprana sobre los
que no sé establecen limites, pero a los que se realiza un seguimiento que permily alertar de
posibles detetioros de la liquidez.

Al 31 de diciembre de 2010 Ia Caja mantenia un “Contrato de erédito con prenda de valores y
otros activos” con €l Banco de Espafia, no dispuesto, cuyo saldo a dicha fécha era de 109.576
miles de-euros.

Seguidamente se presenta el desglose por plazos residuales de veneimientos de los saldos de
determinados epigrafes del balance de situacién 31 de diciembre de 2010 (excluidos “ajustes
por valoracién™), en unt escenario de “condiciones normales de mercado™:
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Ejercicio 2010

Mikes de Faros
Vencimisnto
. . o
“Enire & X Micde & determimado
Hasts. § Entz{y EBotredy  mesyl Emrely  Adozysin ¥sin
Alavista Mes 3 -Meses o Mesék B0 5.Af0s clasificar clasificar ‘Total

ALTIVNG:

Cafa v depdsitos en bancos centrales 67,843 - . - - - B84
Depdsitos en Endidades de crédite 27.041 185237 145 - 6274 - - - 218677
Cradite'n 1 clfentals i98.405 694070 115439 128831 242 418 674559 1.481.744 - 2509964
Valores representaiives de-deuda - - 1.036 19:359 355681 3i1.629 252.652 - B40.667
itos astivos con vercimiento - 2772 - - - - - - 2772
Totsd a1 31 de diviembre de 2010 292.289 357059 116620 MBIS0 3043TH SES.688 1734706 - 3.339.973
PASEVO:

Diggeisitos de baricos cenirales - - 160,000 - - - . 168,000
Depbsitos de Entidades de erédito 2927 12.379 - . 6,500 2838 - - 24.644
Preptsiins de 1o ¢limipla 486,303 i.263.346 311.808 307.885 401.454 297218 324915 - 1332852
Dibitgs representedos por valores ndgociables - - - - ILO00 30,000 - §0.000
Pasivos subordinades - e - « - - S0.000 36061 126.061
Otros pasivos con vencimiento - 18718 " d - c - : 18718
Total al 3)-de dicienibre de 2010 439232 1234441  47LBOR 307885 43795¢  33G.687  @14915 36061 3722353
Diferercia activo-pastva al 31 dediciembre de 2010 (195943)  (977.382) (355188  (159.405) (133.383). 655.631° 1319791 (G061 151

Las fechas de vencimiento del cuadro anterior se han estimado, para los activos y pasivos con
fechas de vencimiento comtractual, atendiendo a éstas, mientras que para los activos
financieros sin fecha de vencimiento contractual o para los que existiesen evidencias de.una
fecha realizacion distinta de ésta, en base a la mejor estimacién de la Caja sobre su fecha de
realizacién.

Al 31 de diciembre de 2011, los epigrafes de “Depoésitos en entidades de orédito” y “Crédito
a la clientela” del activo del balance de situacion se-clasifican como saldos “a la vista”. Por su
parte, a dicha fecha, no existen epigrafes del pasive del balance de situacién susceptibles de
clasificacién atendiendo a su vencimiento.

Si se realiza un andlisis de vencimientos en una entidad financiera que tenga una elevada
financiacién minorista (como es el caso de Caja Badajoz), generalmente las duraciones de
activos son mayores que las de los pasivos, por lo que generalmente se genera un gap
negativo a corto plazo. Este hecho estd motivado porque se proyectan los vencimientos de Jas
operaciones en funcioén de su plazo residual, sin considerar ninguna hip6tesis de renovacion
de los activos y/o pasives. También es de importancia mencionar que el cdleulo no considera
hipétesis dindmicas, porque se ignoran las estrategias internas de captacién neta de liguidez,
especialmente importante en el mercado minorista en €l que opera la Entidad.

La experiencia histdrica de la Entidad demuestra que los pasivos minoritarios a la vista tienen

una duracién estable en el tiempo, y un elevado porcentaje de las cuentas a plazo con la
clientela son generalmente renovadas a su vencimiento.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Cajaires, S.A. se incluye informacién

sobre necesidades y fuentes estables de financiacién del Grupo consolidade del que forma
parte 1a Caja.
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21. VALORRAZONABLE

21.1  Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Como se ha indicado previamente, Ia gran mayoria de los activos y pasivos financieros de la
Caja han sido objeto de traspaso a Banco Grupo Cajatres, S.A.

En los cuadros siguientes se presenta ¢l valor razonable de los instruimentes financieros de la
Caja al 31 de diciembre de 2010 desglosado por clases de actives y pasivos finaneieros y en
los siguientes niveles:

. NIVEL 1: Instrumentos financieros cuve valor razonable se ha determinado tomande
su cotizacidn en mercados activos, sin realizar ninguna modificacién sobre dichos
activos,

. NIVEL 2: Instrumentos. financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a

precios cotizados en mercados organizados para instrumentos similares ¢ mediante la
utilizacién de otras técnicas de valoracién en las que todos los inputs significativos
estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente,

° NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion
de técnicas de valoracidn en las que algin input significativo no estd basado en datos
de mercado observables.

En la relacion a los activos financieros mantenidos por Ia Caja al 31 de diciembre de 2011,
éstos se clasifican en el Nivel 3 indicado anteriormente.

Por otra parte, la.Caja no mantenia al 31 de diciembre de 2011 pasivos financieros a valorar.

A efectos de lo dispuesto en los péirafos anteriores, se considera que un input es significativo
cuando es importante en la determinacién del valor razonable en su conjunto.
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Al 31 de diciembre de 2010:

Activos financiéros

Aelivog fnansicros 4
vialtr ravomble ron
.tambing en pérdidas Derivadas de Actives financieros Carrera deioversion & Drerivados.de
y-gananoias aegosincion dispondbiles pe Ja veniz Tavérsiones crediticias. vencimienio sohertina
Valor Valor Yalor Valor
en; en Walor Veloren Valor Valor en Valor en Valor Y Valor
libros libroz sazonable libros Tizinsble Tibos nizosable Hirgs razonable fbros.  wsaovable
Nivei 13 - - 258442 250,442 - - %3313 283:313 - -
Valores .
Tepreseniativos
de denda - - AAGH6T 226.667 - - 233,313 253313 - -
Instrivreenios de )
capiisl - - 63,775 63,773 - - - - - “
Nivel2: - k(] i) 34.8%% 3486 - - - - - -
Instoamentos &
capital - - J4BZE 33876 - “ - - " B
Trérivados - i il - - - = - - - -
Mivels: - - 16.387 18,387 3142445 %142.445 - - 47543 42.543
Depisitos en
entidades 95 Lo
crédin - - - - 21.4%¢ L4760 - - - -
Oréditoas
clientela - - - - 2.761.214 2,761 914 - - - -
Valares
representatives X
de deuda - - - - 159.661 139,061 - - - -
Instromentos de
capitdl - - 10.387 10.387 - ~ - - - -
rivadas ) . . A . . . - 47,543 42.54%
Cormgmoinisns de
wrediie i - . - - z s =z ~ i
Toist - 1% 16 333.655 335658 3.14144% 3147445 253313 255313 42,543 42:843
Pasivos financieros
Miles de.evros
Otros activos financierosa
) VR con cambios-en pérdidas Pasivos finanicieros a'toste
{Carters de negosiacion ¥ gENAncius amoriizado Derivados de cobertura
Valor en Valar Valkor £n Valor Valor en Vlor Valor en Valor
libres razonable libros razonable tibros rezonable litiros razonable
Nivel 1; - - - - - - -
Wivel 2: . . - . N - -
Nivel 3: 308 308 3488221 3,785.224 4,560 4.569
Trepdsitos de bareos
wenirales . - - 160:040 160:040 - “
Depbsitos do entidades de ) .
crédita - - - 25316 25316 - -
Tlepdsitos de la clientels - - - 3.377.018 3371018 - -
Difbitos representados por
YN - - - 60.086 60,086 - -
“Pasivos ssbordinades - ‘ - - 126335 126,333 - -
Dervados 308 308 - - 4565 4.56%
Otros pasivos finaneieros - - - 36.436 36,426 - -
Potales 308 08 - - 3785021 3.785.221 4.569 4,569
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Instrumentos de capital no cotizado.

Para estos instrumentos se establecen dos métodos de valoracidén:

¢ Estimacidn de valor razonable: el valor razonable de determinadas sociedades no
cotizadas se estima atendiendo, en primer lugar, a transacciones de mercado recientes que
la afecten, contrastando los multiplicadores de valor implicitos en esta transaccion econ los
existentes actualmente en el mercado para empresas cotizadas comparables.

Si no hay transaccién de mercado reciente en la participada en cuestion, el valer se
obtiene a partir de los multiplicadores promedio de las empresas cotizadas comparables
en cuanto a tamafio, productos y segmentos. En aquellas sociedades en que se considera
que no se alcanza un grade de comparabilidad razonable con empresas cotizadas, se
aplica el método de valoracidn por descuento de flujos de caja.

¢ En el caso de Grupos de sociedades, como consecuencia de las diferentes expectativas,
grado de desarrollo v sensibilidad al ciclo econdmico de las distintas actividades que
desarrollan, 'se realiza tna wvaloracidn del negocio por partes, aplicando un valor
diférenciado a cada segmento de negocio del Grupo. Este valor individualizado de cada
segmento se determina siguiendo lo indicado anteriormente.

e Para el resto de no cotizadas se estima su valor a precio de coste.

21.2  Valor razonable del inmovilizado materiai

A continuacion se detalla ¢l valor razongble de determinados activos materiales de la Caja al
31 de diciembre de 2011 y 2010, atendiendo a las categorias en las que se encontraban
clasificados éstos, junto con sus correspondientes valores en libros a dichas fechas:

Miles de Euros

2011 2010
Valer en Valor Valoren Valor
libros razonable libros razonable

Activo materiai:
Inmovilizado material de uso propic )

Inrauebies. 2721 2721 80.864 85.714
Propiedades de inversion

TImmishles - ' - 4.760 4.760
Inmovilizado de uso propio en construccion - - 37.486 37.486

El valor razonable de estos activos se ha determinado, bésicamente, a partir de tasaciones
realizadas por sociedades de tasacidén independientes.

Como se ha indicado previamente, al 31 de diciembre de 2011, la mayor parte de los activos
del inmovilizado material, han sido objeto de aportacidn a Banco Grupo Cajatres, S.A.
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22. EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO

Al 31 de diciembte de 2011, como consscuencia del proceso de segregacién de activos y
pasivos a favor del Banco (ver nota 1.3), la exposicién de la Caja al Riesgo de crédito es
mihima y, consecuentemente, la informacién incluida en esta nota se refiere,
mayoritariamente, al ejercicio 2010.

El riesgo de erédito es el riesgo derivado de que upa de las partes de un contrato que se ajusta
a la definicidn de instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones y produzea en
la otra una pérdida financiera.

El riesgo de crédito representa, por tanto, el riesgo de pérdida asumido por Ia Caja en el caso
de que un cliente o alguna contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago.
Este riesgo es inherénte el lo§ productos bancarios tradicionalés de las eritidades {préstamos,
créditos, garantias financieras prestadas, etc.), a8 como en otro tipo de activos financieros
{carlera de renta fija de la Caja, derivados,...).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen
contabilizados por su coste amortizado, como a activos que en dichos estados se registran por
su valor razonable. Independientemente del criterio contable por el que los activos
financieros se han registrado, la Caja aplica sobre ellos las mismas politicas y procedimientos
de contro! del riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el mds importante de los asumidos por la Entidad. Es un riesgo
bésicamente de naturaléza minorista y estd diversificade tanto en lo que se refiere a términos
geograficos como de clienfes. Para su correcta gestion, la Caja tiene establecida una
metodologia basada en un rigureso proceso de evaluacién con un exhaustivo andlisis de las
propuestas de operaciones, ¢l seguimiento de los riesgos asumidos y el efectivo control del
reembolso de las operaciones segln las condiciones previstas,

En relacidn con la estructura organizativa para la gestion del riesgo de crédito, la Entidad ha
configurado un esquema acorde con las necesidades derivadas de las distintas modalidades de

riesgos asumidos,

El Consegjo de Administracién de Caja de Badajoz es el drgano de Gobierno que posee el
méximo nivel de toma de decisiones y fijacion de politicas v objetivos de todos los riesgos
que afectan a la actividad de Ia Entidad v en particular, en lo relativo a la gestion del riesgo
de crédito. No obstante, el Consejo tiene delegadas parte de estas funciones en los distintos
drganos de gobiernoe y unidades de la Caja, en funcidn de los niveles de responsabilidad y de
capacidad de foma de decisiones de cada une de ¢llos, de card a poder levar una gestion
eficaz de dichoriesgo.
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Asi, 1a politica general en cuanto al riesgo de crédito es fijada por la Direccion General de la
Caja, siendo ejécutada dentro de la Direccién Financiera y Riesgos, donde se desarrollan e
instrumentan los procedimientos necesarios para su gestion. El Comité de Inversiones y
Seguimiento de Crédito, por su parte, es el organo colegiado que analiza y controla esta
materia de forma periddica. En el control del riesgo de crédito participa asimismo el Comité
de Control Global de Riesgos, encargado de la supervision de todos los riesgos, y el
Departamento de Auditorfa y Control Interno, que revisa de forma regular que las normas,
politicas v procedimientos séan adecuados y se cumplan de manera efectiva en la
organizacidn.

La Entidad mantiene como linea basica de actuacion el convencimiento de que la estrategia
de crecimiento no debe sacrificar su elevada solidez financicra, manteniendo ung postura
prudente y acorde con su estructura, ante la asuncidn de cualquier fipo de riesgo.

Caja de Badajoz, en la definicién de sus Hneas estratégicas, da prioridad a los objetivos de
solvencia y rentabilidad, de modo que ambes ratios s¢ maximicen. Esta politica de maxima
solvencia es Ia mejor garantia para mantener una estructura de balance adecuada, solidez en
el patrimonio v confianza de los clientes. Para ello, sé dpuesta por ima gestion global del
riesgo, con el objetivo de optimizar el binomio rentabilidad / riesgo, tratando no solamente de
identificar y cuantificar los riesgos contraidos, sino de gestionarlos eficienfemente e
incorporarlos de forma continua en la toma de decisiones de negocio.

El riesgo de crédito de la Caja es esencialmente el resultante de la actividad de banca
comercial, 1a cual constituye su principal drea de negocio. La Caja prioriza la solidez del
crecimiento, teniendo establecido un modelo de crecimiento diversificado, eit ¢l marco de una
politica prudente en la asuncién y cobertura de riesgos crediticios.

El objetivo fundamental de Caja de Badajoz en relacién con el riesgo de erédito consiste en
mantenerlo en n nivel sostenido, estable y moderado, que dé lugar a una situacién de
equilibrio entre el grado de concentracién de riesgos, tanfo a nivel de acreditados, como de
sectores de actividad y areas geograficas, y el nivel de rentabilidad, tratande de aprovechar
las diversas oportunidades de mercado que se puedan preséntar y marteniendo, en todo
momento, una solvencia, liquidez y cobertura de crédito solidas, Estos objetivos se concretan
en el Manual de Riesgo de Crédite de la Entidad, aprobado por el Consejo de
Administracion.

Los principios en los que se basa la gestion de riesgo de crédito de la Entidad son los

siguientes:

1.- La actividad de la Caja de Badajoz en materia de crédito, estd orientada a atender las
necesidades especificas en el segmento minorista de particulares y empresas, de forma
diversificada vy preservando en todo momento la solvencia de la Entidad.

2.~ El riesgo se somete a un tratamiento global, de forma que su gestién exige tanto un
analisis s6lido para su admisién, como un seguimiento contimuado durante toda la vida
del riesgo.
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3.- Elprincipio basico de actuacién sers el de prudencia en el perfil de riesgos asumidos.

4.~ Diversificacion del riesgo, tanto geogrifica como en el ambito de nuevas dreas de
negocio, cuidando mucho Hmitar la cuota de riesgo del cliente respecto al
endendamiento total v practicando un adecuado seguimiento para detectar v prevenir
con antelacion suficiente posibles deterioro en la calidad de los mismos.

5.- Establecimiento de un sistema de atribuciones para la concesion de riesgos, basado en
facultades delegadas a los diferentes niveles jerarquicos de la Entidad, delegacién que
estd en funcidn de la naturaleza, cuantia y garantfas del riesgo asumido.

6.- Adecuada jerarquia, de forma que los objetivos generales y la metodologia son
establecidos desde la Direccidén Qeneral, mientras que la gestidn se basa en una
estrictura organizativa de tipo piramidal, adaptada a la estratégia comercial, de cara al
mercado y a los clientes, primando stempre la calidad del riesgo asumido.

7.- Profesionalidad de las personas de la organizacién, comtando con un equipo humano
cualificado que aplica las buenas précticas bancarias en ¢l desempefio de sus funciones,
y con un sistema de formacion continua.

8.- Disefio de herramientas y modelos que garanticen el optimo funcionamiento de los
procesos de decision y control.

9.- Estricto cumplimiento de la normativa legal vigente, revisando que las normas se
trasladan a los procedimientos operativos, especialmente en materia de prevencion de
blangueo de capitales.

10.- Realizacién de una politica de inversiones crediticias socialmente responsable,
respetando los principios étices del Pacto Mundial de Naciones Unidas al que estd
adherida Caja de Badajoz desde 2004, y con firme vocacidn social, especialmente hacia
los colectivos mas desfavorecidos.

La inversién crediticia se clasifica seglin las caracterfsticas de las operaciones, las
contrapartes y las garantias, estableciéndose una serie de limites a la exposicion. El nivel de
concentracion de riesgos estd limitado segn €l Manual de Rigsgo de Crédito desde varias
vertientes, con el establecimiento de limites de inversién por drea geogréafica, sectores
econdmicos v finalidad de las operaciones, contrapartes individualmente consideradas, asi
como de grupas de empresas, o categorias de rigsgo.

Los objetivos de limites a la concentracidn de riesgos son fijados tomendo como pardmetros
los recursos propios, la cifra total de activos y estableciendo determinados porcentajes sobre
la inversion total. Bl control del cumplimiento de los limites establecidos se realiza de fotma
periddica por el Comité de Inversiones y Seguimiento de Crédito y por el Comité de Control
Global de Riesgos.
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Con excepeidn de los riesgos mantenidos con economias domésticas en Espafia con garantia
hipotecaria (1.435.554 miles de euros al 31 de diciembre de 2010) la Caja no mantenia
concentraciones de riesgos de cardcter significativo. La tasa de morosidad media de este
grupo de riesgo del ejercicio 2010 fue del 1,82%.

Las decisiones de riesgo se agrupan en un 4tsa con un nivel elevado en la organizacion, muy
especializada e independiente de la funcién comercial, garantizando su efectividad y la
implantacién de las politicas de riesgo. La Direccién Financiera y Riesgos engloba todos los
procesos de decision y control de las operaciones de crédifo: admisidn, formalizacion,
administracion y seguimiento (esta altima como Divisién separada pard realizar un control de
la evolucion de los acreditados durante toda la vigencia de la operacion).

Por otra parte, dado que en todo el proceso de concesién y gestidn del riesgo resulta
fundamental disponer de un sistema que integre y ponga a disposicion de los distintos. niveles
de decision toda la informacion relevante del cliente, la Caja cuenta con un expediente
electronico para las operaciones de activo que aglutina toda la informacién disponible, tanto
interna como externa. Este sistema también controla de forma automética el nivel competente
para la concesién de las operaciones, en funcion de las facultades delegadas en cada
momento y minimiza los posibles errores.

Caja de Badajoz dispone de herramientas de scoring y rating, con ¢l objetivo de apoyar la
toma de decisiones en las operaciones crediticias. El sistema de “credit scoring” considera las
distintas caracteristicas de las operaciones y de los deudores que, atendiendo a la experiencia
histérica v a Jas mejores practicas del mercado, sirven para calificar aquellas operaciones que,
por su riesgo de crédito, pueden ser asumidas por la Entidad de aquellas que no lo son. En
estos modelos se trata de medir y valorar varidbles tanto cuantitativas como cualitativas de
cada contraparte y riesgo. Por ofra parte, los modelos son periddicamente revisados y
retroalimentados con los resultados obtenidos en el pasado de cara a su correccién. Las
politicas de aprobacién de operaciones mediante la dplicacién de este sistema son
establecidas por el Comité de Control Global de Riesgos.

La Caja cuenta también con herramientas de rating de empresas que ponen a disposicion de
las unidades de negocio informacion complementaria sobre la calidad crediticia de Ia
contraparte, medida en una escala interna previamente definida, y que constituye asimismo
tin elemento de apoyo en la torma de deeisiones.

Unio de los objetivos fundamentales de Caja de Badajoz én lo relativo a la gestién del riesgo
de crédito es favorecer, con los limites de concentracién antes indicados y de
posicionamiento en determinados sectores considerados estratégicos, el crecimiento de
aquellas operaciones que cuenten con garantias adicionales a la garantia personal del deudor.
En este sentido, la Caja ha tratado de impulsar la contratacién de operaciones con garantfas
reales sobre inmuebles, avales de Sociedades de Garantia Reciproca o de matrices solventes,
ete. Igualmente, cabe indicar que un 435,30% de las operaciones de inversion crediticia de Ia
Caja disponen de garantia réal sobre viviéndas terminadas v disponeén de un LTV media igual
al 49,15%.
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Asimismo, tradicionalmente la Caja aplica politicas encaiminadas a la diversificacion de las
garantias recibidas, disponiendo de un censo integrado de garantias valoradas que permite
conocer en todo momento el nivel de exposicion al riesgo cotregido por ¢l valor de dichas
garantias.

El riesgo de crédito maximo al que estd expuesta la entidad se mide, para los activos
financieros valorados a su coste amortizado, por su valor nominal, al que se aflade el saldo de
los importes disponibles sin condicién alguna por los acreditados. Para los actives financieros
que tienen la forma de instrumentos de.deuda se mide mediante su valor en libros.

La Caja clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito en
funcién de las caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros factores, las
contrapartes con las que se han contratado las operaciones y las garantias que presente la
operacidn.

De acuerdo con lo dispueste en la normativa aplicable, a efectos de la medicion del riesgo de
crédito v de su cobertura desde una perspectiva contable no se considera que los activos
financieros en forma de instrumentos de capital propiedad de la Caja estén sujetos a este
Tiesgo.

El Comité de Inversiones y Seguimiento de Crédito vy el Comité de Control Global de
Riesgos llevan un control permanente de los niveles de concentracién de riesgos, de la
evolucion de las tasas de morosidad y de otros indicadores definidos que permiten
monitorizar en todo momento la evolucién del riesgo de crédito. En caso de desviaciones
entre la evolucidn prevista de cualquiera de estos pardmetros y los datos reales, éstas son
analizadas en blsqueda de las causas de las mismas, elevando los informes correspondientes
a Jos comités internos de gestion de 1a Caja para que sean adoptadas las medidas correctoras
oportunas, que pueden ir desde la definicidn o corréccién de los mecanismos de control
defmidos que puedan haber actuado de forma no satisfactoria, hasta la medificacién de las
politicas y limites acordados por la Caja.

En particular, se analizan:de manera exhaustiva todas aquellag operaciones que, por diversos
motivos, puedan haber resultado en mora o fallidas, de cara a determinar la eficacia de las
coberturas establecidas por la Entidad para adoptar, en su caso, las medidas necesarias que
permitan mejorar las polfticas de aceptacion vy los mecanismos de andlisis del riesgo de
crédito de la Caja.
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El signiente cuadro, en miles de euros, muestra la distribucitn del riesgo de log instrumentos
de deuda, seglin su situacion a cierre del ejercicio 2010:

Miles de euros
Riesgo Cobertura
Normal 3.304.237 26.660
Subestandar 314.960 51.879
Dudoso 140.815 75.553
C3.760.012 154.0992

Total

Segmentacion por tipo de riesgo

De acuerdo con las tipologias de tiesgo establecidas por &l Banco de Espafia, la Caja clasifica
sus riesgos ‘on las siguientes categorfas: din riesgo apreciable (séctor publico y garantia
dineraria), bajo (garantiz real sobre viviendas terminadas con LTV < 80% y empresas con
rating A), medio bajo (resto de garantia real), medio (garantfa personal excepto consumo,
tarjetas v descubiertos), medio alto (consumo) y alto (tarjetas, descubiertos y excedidos).

A continuacion se presenta la del ejercicio 2010:

Riesgo
Sinriesgo  Riesgo Riesgo Riesgo  medio-  Riesgo
2019 apreciable bajo  medio-bajo  ‘medio alto alto
Instramentos de deuda 956,288 1.256.265 488.929 526,701 69,330 6.732
-DepSsitos en entidades de cto. 218.67% - - - - -
-Crédito a 1a clienteld 240.650 1.157.806 488920 495121 69,330 6.732
-Valores representativos deuda 496.953 98.459 - 31.580 - -
Riesgos contingentes 3.663 142 68  50.451 - -
TOTAL RIESGOS CUBIERTOS 959.943 1.256.407 488.997 577.152 69,338 6.732

A efectos de determinar las pérdidas por deterioro, la. Caja clasifica sus riesgos en riesgo
normal, subestandar, dudoso o fallido. La Caja considera como riesgo subestidndar aquéllos
instramentos de deuda. y tiesgos contingentes que, sin cumiplir los ¢riterios para clasificatlos
individealmente como dudosos o fallidos, presentan debilidades que puedan suponer la
asuncién depérdidas por tratarse, entre olras, de operaciones de clientes que forman parte de
colectivos en dificultades o de operaciones no documentadas adecuadamente.

La Caja considera como activos deteriorados (riesgos dudesos) aguéllos instrumentos de
deuda, ast como los riesgos y compromisos contingentes, para los que existen evidenciag
objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a Ia existencia de impagados,
incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de
no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados, o cuando se irata de mstrumentos de
capital, de no recuperar integramente el valor en libros.
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A continuacién se presenta, para cada clase de activos financieros, su informacion sobre tasas
historicas de impagos, al 31 de diciembre de 2010, de cada una de las clases de instrumentos
financieros en los que la Caja asume riesgo de crédito.

2016
Instrumentos de denda 3,74%
Depésitos en entidades de crédito 0,00%
Crédito a Ia clientela 4.27%
Valores representativos de deuda 0,10%
Riesgos contingentes 2,47%

Cuando se considera remota la recuperacion de cualguier importe registrado (tiesgos fallidos)
éste se da de baja del balance de situacidn, sin perjuicio de las actuaciones que se puedan
Tlevar a cabo para intentar conseguir su cobro,

A continuacion se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2011 y 2010 en los
activos financieros deteriorados de la Caja que no se encuentran registrados en el balance de
situacién por considerarse remota su recuperacion.

Miles de
eurros

Saldo de activos finaricieros para los cuales se constdera remota su recuperacion al 31 de diciembre de 2009 mmm

Adiciones:
Saldos considerados de remofa recuperacion en el ejercicio 22,510
Otras causas -

Recuperaciones:
Saldos tecuperados en ¢f ejercicio por refinanciaciones ¢ reestruciuracion de operacionss -
Por cobro en efective sin refinanciacion adicional (343)
Poradjudicacion de activos -
Bajas definitivas de operaciones:
Por condonaciones de-deuda -
Por prescripeion de derschos de cobro

Por ofras-cansas {14.161)

Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota s recuperacién al 31 de diciembre de 2010 mm

Traspasos {*) (31.655)

Saldo de actives financicros para los cuales so considera remota su recuperaciin al 31 de diciembre de 2011

(*} Importe iransferido af Bahco comd consecuencia del proceso de segregacion de activos y pasivos indicado
en la Nota 1.3.
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23. EXPOSICION AL RIESGO DE MERCADO ASOCIADO A INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Como cvonsecuencia del proceso de segregacion de activos y pasivos a favor del Banco (ver
Nota 1.33, ai 31 de diciembre de 2011 1a exposicién de ia Caja a ios riesgos de mer‘cado

2 continuacion se refiere, prmczpalmente, al gjercicio 20140,

23.1 Exposicidn al riesgo de intetés
23.1.1 Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de inferés

El riesgo de tipo de interés es el riespo al que estd sometida la Caja asociado a sus
instrumentos financieros y que fiene su origen en las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

El riesgo de tipo de interés asociado a los mstmmentos financieros afecta directamente a la
actividad de la Caja de dos maneras:

Por una parte, a través del efecto que las variaciones de los tipos de interés tienen en la cuenta
de pérdidas y ganancias por ¢l hecho de que puedan existic en su activo y pasivo
determinados instrumentos financieros los cuales devengan tipos de interés fijos o revisables
en ¢l tiempo, de manera que las variaciones en dichos tipos de interés afecten de manera no
simétrica a los intereses devengados por unos ¥ otros instrumentos (“gap de tipo de interés™).
En el caso de las operaciones con tipo de interés variable, el riesgo al que esth sometido la
Caia se produce en los periodos de recdleulo de los tipos de interés.

Por otra parte, la Caja incure en riesgo de mercado de tipo de interés como consecuencia de
mantener, fundamentalmente, titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para
la venta, en Ia cartera a vencimiento y en la cartera de negociacién, en los cuales su valor
razonable varfa como consecuencia de las variaciones de dichos tipos de interés de mercado,
de manera que afectan al patrimonio y a los resultados de la Entidad.

Los objetivos en materia de gestién del riesgo de tipo de interés son aprobados a mnivel
estratégico por ¢l Consejo de Administracién de la Caja. La definicién. de la politica general
de la Entidad en cuanto al riesgo de tipo de interés ¢s realizada por la Direccidn General, a
propuesta del Comité de Control Global de Riesgos, el cual fija asimisme los objetivos
anuales v los procedimientos para su consecucion. La gjecucion de dicha politica es llevada a
cabo por la Direccién Financiera y Riesgos y por la Direccidn Comercial v Red de la Entidad.
Por otra parte, €l Comité de Mercados de la Caja gjerce ¢l control y seguimiento periddico,
elevando informacién sobre la exposicidn de la Entidad 4 ¢ste riésgo al Comité de Control
Global de Riegsgos.
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Dichos Comités, érganos internos de gestion, son las unidades encargadas de verificar el
camplimiento de las politicas y procedimienitos de coutrol relativos al riesgo de interds, en
base a los informes periddicos elaborados por ¢l Departamento de Conirel Global v Gestién
del Balance, el cual se encarga de realizar una monitorizagién constante de este riesgo v de
realizar un seguimiento mensual del mismo, asf como de analizar el impacto de las aceiones
correctoras o coberturas propuestas.

Los objetivos de Caja de Badajoz en relacion con este riesgo van encaminados a mantener un
gap de riesgo de interés en términos netos en un nivel minimo, de manera que correcciones
en las curvas de tipos de interds de mercado no afecten de una manera significativa,
directamente, a la actividad y a los resultados de la Entidad, manteniendo el equilibrio en
todo case con unos niveles Gptimos de rentabilidad.

El anélisis, medicién y control del riesgo de tipo de interés asumido per la Entidad se realiza
mediante el apilisis de la posicion estitica de balance, los gaps de sensibilidad y las
proyecciones del margen financiero v del valor econdémico en funcién de diversos escenarios
de tipos de interés, estableciéndose los limites adscuados para evitar la exposicién a niveles
de riesgos que pudiesen afectar de manera importante a la Caja. Estos limites se mantienen
actualizados para preservar la solvencia de la Entidad. Existe, asimismo, un Plan de
Contingencias cuya activacidn quedaria establecida ante la superacién durante dos frimestres
consecutivos de determinados porcentajes sobre los limites fijados.

Los procedimientos y técnicas de andlisis son revisados peribdicamente para asegurar su
correcto funcionamiento. Ademds, todas aquellas opéraciones individualmente significativas
para la Entidad se analizan tanto de manets individual como de manera conjunta con el resto
de operaciones de la Caja para asegurar el control de los riesgos de tipos de interés, junto con
otros riesgos de mercado a los que estd expuesta la Entidad por su emisién o adquisicidn.

Caja de Badajoz utiliza operaciones de cobertura para la gestién individual del riesgo de tipo
de interés de todos aquellos instrumentos financieros de cardcter significativo que pueden
exponerla a riesgos de tipo de interés igualmente significativos.

Por tltimo, sefialar que la gestidn del riesgo de interés de balance de la Caja se realiza
mediante una herramienta que permite ¢l tratamiento global de los riesgos de liguidez e
interés, y que cubre tanto las exigencias de gestién de tipo interno como las de tipo
regulatorio.

El cuadro siguiente muestra el grado de expesicion de la Caja al riesgo de tipo de interés al
31 de diciembre de 2010 denoiminados en euros, ya que las posiciones en ofras divisis no son
significativas; indicando el valor en libtos de aquellos activos y pasivos financieros afectados
por dicho riesgo, los cuales aparecen clasificades en funcién del plazo estimado hasta la
fecha de revisién. del tipo de interés (para agquellas operaciones que contengan esta
caractetistica atendiendo 4 sus condiciones confractuales) o de vencimiento (para las
operaciones con tipos de interés fijo).
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Al 31 de diciembre-de 2010:

_ _ _ Millones de euros
Plazos hasta la revision dél tipo de interés efective o de vericimiento
De6a
Hastal Dela De3sa 12 Dela De2z De3a Misde
mes 3 meses Gmeses  meses 2 afios Jafios 5 afios 5 afios

Denominados en-euros.

Activo: 565 602 838 873 87 94 217 293
Mercado monetaric 230 9 - - - - - -
Inversién crediticia 308 548 822 814 57 30 45 74
Valores 28 46 16 60 30 64 173 219
Pagivo: 363 563 986 529 265 269 780 -
Mercado ronetario 34 164 7 34 - 22 - -
Rioursos ajenos 268 400 279 496 265 247 780 -
GAPEIMPLE 263 39 -148 344 -178 -175 -562 283
GAP ACUMULADO 263 302 154 498 320 145 -418 125

23.2  Exposicion al riesgo de precio de los instrumentos de capital

A efectos de Ia informacion que se presenta en los parrafos siguientes, se entiende por “riesgo
de precio de los instrumentos de capital”, ¢l riesgo de mercado que surge como consecuencia
de cambios en sus precios de mercado, distintos de los que se originen por el riesgo de
cambio de la moneda extranjera y del riesgo de tipo de interés que se han explicado en las
notas anteriores, bien por factores especificos del propio instrumento o de su emisor o por
factores que afecten a todos los instrumentos similares negociados en ¢l mercado.

En este sentido, se entiende por riesgo de mercado de los instrumentos financieros, el riesgo
de que el valor razonable o los flujos de efectivo de un instrumento financiero fluctien por
variaciones en los precios de mercado.

De manera més concreta, la Caja esta sujeta a riesgo de precio asociado a las posiciones de
renta variable cotizada clasificadas en la cartera de Activos Financieros Disponibles para la
Venta. El 'mantenimiento de estas posiciones estdn sujetas a riesgos de mercado asociados al
propio etnisor de las acciones, su sector de actividad, el mercado en el cotizan, €l pais del
emisor, ete.

Las politicas de Caja de Badaloz en materia de riesgo de precio se basan en las Politicas
Financieras aprobadas por el Consejo de Administracién de la Entidad.

La gestién y control del riesge de mercado en la Caja es responsabilidad del Comité de
Mercados y se realiza de acuerdo con lo establecido en el Manual de Riesgo de Mercado, que
recoge las politicas, limites y procedimientos por los que se ha de regir la gestién de este
riesgo.

Las politicas de Caja de Badajoz en materia de-riesgo de mercado se fijan bajo eriterios de
prudencia, y recogen el establecinuento de Hmites, la diversificacion de posicienes ¥ 1a
mitigacith de los riesgos asumidos.
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Mediante el establecimiento de limites a la operatoria, la Caja reduce las posibles pérdidas
futuras por exposicién al riesgo de mercado mediante €l control de determinadas magnitudes
(VaR, sensibilidad, rating, stop loss, efc.), asi como la. concénfracién de riesgos en un
determinado grupo o acreditado a nivel individual.

La propuesta de nuevos limites es realizada por la Divisién Financiera al Comité de
Mercados, teniendo en cuenta la estrategia de negocio de la Entidad y su perfil de riesgos.
Esta propuesta es revisada y, en su caso, aprobada por el Comité de Control Global de
Riesgos, porla Direccién General y por el Consejo de Administracién, El proceso de revisién
de limites se realiza de forma pem&dwa con frecuencia anual. Las variables que intervienen
en la fijacién de los limites se revisan en funcién de la estrategia de negocio y de riesgos de la

Caja.

Las operacmnes que conllevan nesgo de mercado se reahzan e 1a Entldad a propuesta, de Ia
General v/o en la Comlsxén Ejecutiva. La venﬁcacxén, contabilizacién de o_peracmnes Y
confrol de los limites en la cartera de valores son realizados por el Departamento de
Administracién y Control Financiero.

Ademés del Comité de Control Global del Riesgo, encargado de revisar todos los riesgos de
la Bntidad, incluido el de mercado, con cardcter periédico Auditoria y Control Interno revisa
y comprueba el cumplimiento de la politica de limites reportando las incidencias a la
Direccién Generdl y al Comité de Auditorfa, analizando la gravedad del incumplimiento y
estableciendo, en su caso, recomendaciones de actuacion.

La Caja mantiene un moderado nivel de riesgo en instrumertos de mercado, ostentando
posiciones que cumplen con los- limites internos establecidos para las distintas carteras. El
seguimiento de lfmites se realiza con periodicidad mensual, Por otra parte, la gestién de las
carteras, su composicion, efc. estd sujeta a un control constante, supervisado estrechamente

por la Alta Direccién.

La Entidad tiene establecidos una serie de instrumentos para reducir la exposicién a los
riesgos, contando con una politica de reduceién de posiciones que generen excesos sobre los
Hmites establecidos, utilizando derivados para 1a cobertura del valor razonable de los actives
o ejecutando nuevas estrategias de composicidn de la cartera para dismimiir su nivel de

riesgo.

Los sistemas de medicién para ef riesgo de mercado dependen de la naturaleza de los activos
meluidos en las distintas carteras, si bien se vigilan, entre otros, pardmetros como el riesgo de
confrapartida asumido con el acreditado y su grupo, la calificacién crediticia, la
concentracion por sectores, el riesgo de mercado a través del VaR, el riesgo de tipo de interés
a través de la sensibilidad o el plazo de vencimiento.

Por Gltimo, 1a Caja realiza mensualmente prucbas de estrés para cuantificar ¢! impacto sobre
los recursos propios v los resultados en situaciones extiemas de mercado.
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Anglisis de Valor en Riesgo (VaR)

Se define el VaR (Value at Risk o Valor en Riesgo) como la maxima pérdida posible en una
posicion individual ¢ en una carters de activos, como consecuencia de movimientos en los
factores de riesgo para un horizonte temporal y un nivel de confianza dados.

o Horizonte temporal; es.el nimero de dias existentes entre la situacidén inicial y la final de
la cartera, s decir, ¢l intervalo de tiempo necesario para que se produzcan las pérdidas
predichas. La Caja realiza los calculos del VaR para ¢l horizonte temporal de yn dia.

e Nivel de confianza: nos indicard la probabilidad de que las pérdidas realmente obtenidas
no superen el valor predicho por ¢l modelo. Los caleulos se realizan con un nivel de
confianza del 99%. Esto quiere decir que de cada 100 predicciones en una de ellas el
valor de la prediccidn superars el real.

e M¢étodo utilizado: VaR por Simulacién Histérica: para el calculo de 1a pérdida potencial
se realiza la valoracién de la cartera actual con los datos de cierre de las 250 Gltimas
sesiones, se ordena de mayor a menor y en el punto en el que el nimero de observaciones
acumuladas se sitie en el 99% se calcula el VaR como la diferencia entre el valor de la
cartera en ese punto y el valor actual,

Con estas hipdtesis se calcula la pérdida potencial para Ia cartera afectada por el riesgo de
precio, al no existir Cartera de Negociacion se realiza para los distintos componentes de la
Cartera de Activos Financieros Disponibles para la Venta.

Analisis a 31 de diciembre de 2010

PORCENTAJE DEL VAR SOBRE EL

CARTERA ViR (ewros)  VALORACTUAL DE LA CARTERA
RENTA VARIABLE COTIZADA 2332717 3,5660
FONDOS DE INVERSION 97.532.8 0,5759
SICAY -409.220,8 22735
TOTAL 7400254 0,4101

24. CONCENTRACION DE RIESGOS

De forma similar a lo indicado en las notas precedentes, ¢l riesgo de concentracién de la Caja
al 31 d¢ diciernbre de 2011 no es significativo y, consecuentemente, la informacién de esta
nota se refiere, principalmente, al gjercicio 2010.

Se define el riesgo de concentracién como aquel que puede afectar a la cuenta de pérdidas y
ganancia$ de la Entidad y a su patrimonio como consecuencia de marntener instrumentos
financieros que tengan caracteristicas similares ¥ que pueédan verse afectados de manera
similar por-cambios econdmicos o de otro tipo.
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Caja de Badajoz tiene fijadas politicas que tienen como objetivo fundamental limitar el grado
de concentracion de la Caja a determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con
ofras politicas de gestién de riesgos de la Entidad. La medida de las concentraciones de riesgo
y los Hmites a los mismos se establecen considerando los distintos riesgos a los que estd
sujeto atendiendo 4 la naturaleza y clasificacién de los digtintos instiumentos financieros de
la Caja y atendiendo a distintos niveles (entidad, Grupo, sector, pafs, etc.) (ver Nota 22).

Come medida de concentracién de riesgos se ufiliza el valor en libros de los distintos
instrumentos financieros.

Adicionalmente a la informacién que se ha mostrado en Notas anteriores de estas cuentas
anuales sobre concentracién por divisa (véase Nota 2.4), tipos de contraparte v calidad
crediticia de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito, a continuacidn s¢ presenta
determinada informacién sobre concentracidn de riesgos clasificados por dreas geogrifica y
sobre concentracion relativa a los instrumentos de capital mantenidos por la Caja al 31 de
diciembre de 2010,

24.1  Concentracion por dreas geograficas

A continuacidn se muesira la distribu_cién del valor en libros de los activos financieros de la
Caja al 31 de diciembre de 2010 distinguiendo el negocio en Egpafia del negocio en el
extranjero,

31 de diciembre de 2010

Miles de Euros
Negocioen Negocio en el
Espaila _ extranjero Total

Por elase de instrumento financiero

Caja y depdsitos en Bancos Centrales 66,984 897 67.881
Depodsitos en entidades de crédito 2314171 4527 218.698
Crédito a la clientela 2.679.428 80.997 2.760.425
Valores representativos de deuda 639.041 - $39.041
Instrumertos de capital 108.988 - 108.988
Derivados de negociacién 10 - 10
Derivados de cobertura 42,543 - 42.543
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242 Concentracion de los instrumentos de capital

A continuacion se presenta el detalle de los instrumentos de capital propiedad de la Caja al 31
de diciembre de 2010 clasificados por categorias en las que se encuentran clasificados en
funcién del mercado en el que cotizan ¥ tipo de emisor:

31 de dicienibre de 2010

Miles de Euros
Otros activos
finemciéros a
valor
razonable.con Activos

cambios en financieros
Cartera.de pérdidas y disponibies

negociacidn ganancias para ld venta Total
En funeion dél meércade on qire cotizan - - 113.245 113.245
Acciones cotizadas én Bspafia - - 22471 22471
Acciones cotizadas en otros mercados de la UE - - 19.161 19.161
Acciones no cotizadas < - 71,613 71.613
Eu funcitn del tipo de emisor - - 113.245 113.245
De entidades financieras espafiolas - - 6.429 6.425
De ofras empresas espafiolas - - 87.65% 87.635
De otras empresas de 1a UE - - 19.161 19,161

25. EXPOSICION A OTROS RIESGOS

Como consecuencia del proceso de segregacidon de activos y pasivos a favor del Banco,
indicado en la nota 1.3, al 31 de diciembre de 2011 la exposicién de la Caja a los riesgos
indicados en esta nota es practicamente nula y, consecuentemente, la informacién detallada se
refiers, principalmente, al gjercicio 2010.

25.1 Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como la posibilidad de que se produzcan pérdidas como
resultado de errores humanos, procesos infernos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o causas exiernas.

La gestion del riesgo operacional en Caja de Badajoz se ha realizado tradicionalmente bajo
un enfoque que considera tanto la vertiente humana, apostando por la cualificacién y
formacidn continua de la plantilla, como los aspectos técnicos, mediante la dotacion de
avanzadas tecnologias y la existencia de un plan de contingencias.

- 196 -



No obstante, en los dltimos afos la Entidad viene siguiendo una linea de trabajo adicional, en
el marco de los trabajos sectoriales desarrollados por CECA, llevando a cabo la designacién
de unidades organizativas responsables de este riesgo e implantando y utilizando una serie de
herramientas de evaluacion cualitativa ¢ indicadores de riesgos que facilitan €l conocimiento
del riesgo asumido, ef registro de eventos de pérdidas y el desartollo de planes de accién
correctores de las debilidades detectadas.

La estructura organizativa del control del riesgo operacional en la Caja cuenta con los
siguientes intervinientes que asumen responsabilidades directas sobre su gestion: la Alta
Direccidn (Organos de Gobiemo y Direceidn General); el Comité de Control Global de
Riesgos y el Comité de Tecnologia, Organizacién y Eficiencia; el Departamento de Calidad y
Control Operacional, ubicado dentro de la Direccidon de Medios y Secretaria General;
finalmente, las areas responsables de comunicacion de los eventos de pérdida.

La integracién de la gestién del riesgo operacional en las estructuras de la Caja se encuentra
formalmente documentada en ¢l Marco de Control de Riesgo Operacional, cuyo objetivo es
servir de base para la implantacién de los principios de la gestion del riesgo operacional en la
Entidad.

La gestion del riesgo operacional mantiene una independencia funcional con las areas de
negocio; lo que no excluye otras relaciones formales con dichas 4reds para conseguir una
gestidn eficaz, como pueden ser la celebracion de programas de formacién continua sobre
riesgos operacionales y la ¢reacién de circuitos especificos de informacidn e intercambio de
documentacion entre las dreas indicadas. La supervisién de la gestidn del riesgo operacional
estd a cargo del Departamento de Auditorfa y Control Interno v de Ia Auditorfa Externa.

La-Caja adopta como ‘politica una gestidn integral del riesgo operacional, que comprende la
identificacién de las principales amenazas reales o potenciales que afectan a la Bntidad, la
evaluacién del impacto que ocasionan o pueden ocasionar, el seguimiento de los riesgos
identificados y la puesta en marcha de acciones de control y mitigacién, encaminadas a
reducir el impacto o riesgo residual. Asi, se contempla el desarroilo de nuevos controles, el
redisefio de procesos y el desarrollo de planes de conﬁngencia También como técnicas de
mitigacién o de transferencia del riesgo se prevén acciones de aseguramiento de los riesgos y
outsourcing de determinadas actividades en sociedades especializadas fuera de la Entidad.

Los objetivos o principios generales que tiene la Caja respecto al riesgo operacional abarcan
la creacién de un modelo de gestidn basado en los procesos v actividades de la Caja con
independencia funcional respecto a las dreas de negocio, el cumplimiento de las exigencias
legales relativas a este riesgo, la mejora de los procesos de control interno, la geheracion de
informacién periddica sobre el grado de exposicién al riesgo operacional y los datos de
pérdidas acaecidos, ¢l desarrollo de los procedimientos necesarios para tomar las
correspondientes acciones correctivas y la puesta en marcha de técnicas efectivas de gestién
del riesgo operacional que se infegren en los procesos de decision de la Entidad.
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Por Gltimo, la Entidad tiene establecidos una serie de procedimientos (efectivo maximo a
mantener en caja o en cajeros automdticos; limites diarios de disposicion en tarjetas, servicio
de banca electronica o gjecucién de drdenes de compra-venta de titulos; aseguramiento de los
activos tangibles; etc.) y politicas de diversificacion en la gestion del riesgo opéracional
(actividad en varios inmuebles, plan de contingencias informaticas, rotacién funcional de
empleados, etc.) que reducen la exposicidn al riesgo operacional. La Caja también dispone de
un Plan General de Continuidad de Negocio, que en la actualidad esté totalmente integrado
en una herramiénta sectorial de acceso web a. CECA. Como paso siguiente en este ambito, se
contempla la ejecucién de pruebas de los planss de contingencia de las distintas unidades que
forman la estructura organizativa de la Entidad. '

25.2  Riesgo reputacional

En Caja de Badajoz el riesgo reputacional s un elemento muy importante en los procesos de
toma de decisiones.

Este riesgo se puede definir como la posibilidad de dafio en la imagen, prestigio o reputacion
de una Caja, como consecuencia de la percepeion que terceras personas pudieran tener de sus
actuaciones.

Este riesgo es independiente de los riesgos econdmicos de las propias operaciones, asf como
del riesgo legal que pudiera existir en el desarrollo de la actividad.
25.3 Otros riesgos

La Caja no mantiene posiciones en moneda extranjera de cardcter especulative. Asimismo, la
Caja.no mantiene posiciones abiertas (sin cobertura) de caréeter no especulativo de importes
significativos en mmoneda exiranjera.

26, FONDO DE LA OBRA SOCIAL

La Caja viene realizando una intensa sccidn solidaria a fravés de su Obra Social, que se
extiende a todos los sectores de la sociedad, siendo sus lineas bésicas de actuacion:

Atencién a la educacién, con especial dedicacidn a los discapacitados, mediante la
construgcion de complejos educativos / asistengiales.

* Apoyo a la caltura, con especial atencidn a las infraestructiras y a lag actividades
culturales.

. Atencion a la salud, con aceiones imporiantes en materia sanitaria y asistencial.

. Fomento de empleo, con medidas propias y de apoyo a otras instituciones, para la

creacién de puestos de trabajo y el foménto de la economia secial.
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A continuacién se presenta 1n desglose de lag partidas del balance de situacidn en el quese
incluyen los aetivos.y pasivos afectos a la Obra Social de la Caja, junto con sus respectivos
saldos al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

Miles de euros

2011 2019
Active (Nota 13);
Activo material — afecto a Ia obra social:

Edificios y otros 30.268 50.329
Ofros instrumentos de capital 901 2.788
Pasivor
Otros pasivos:

Fondo de-1a Obra Social 72,000 60,259

A continuacién s8¢ presenta el movimiento habido en l1a partida de “Otros pasivos — Fondo de
la Obra Social del cuadro anterior durante los ejercicios 2011 v 2010:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2009 2 53.695
Aplicacion del resultado del gjercicio anterior 2.861
Gastos de mantenimiento

Amottizacion del inmovilizado de la Obra Social (658)

Gastos corrientes del efercicio presupuestados (5.039)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 00259
Aplicacion del resultado del ejercicio anterior 5.187
(Gastos de mantenimiento

Amortizacion del Inmovilizado de 1a Obea Social {813)

(Gastos coitientes del ¢jercicio presupuestados (3.607)
Partidas pendienfes de pago 10.974

Saldo a1 31 de diciembre de 2011 72.000
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El detalle de la liquidacién del presupuesto de la Obra Social del ejercicio 2011 v 2010 es el

siguiente:

OBRA PROPIA

Obra Cuoltural

Comnidades Autdnortas

Becas y Ayudas de Estrdios

Residencia Universitaria

Centro Cultural de Mérida

Certiro Cultural de Zafra

Fundacion Caja de Badajoz

Lucha contra la droga

Capilla San Juan de Dios

Oiros gastos

OBRA EN COLABORACION

Centro de Aprosuba Villanueva de [a Serena
Centro de Aprosuba Métida

Centro de Aprosuba Villafranca de Tos Barros
Centro de Aprosuba Montijo

Centro de Aprosuba Badajoz

Ceniro de Aprosuba Don Benito

Centro de Aprosuba Cabeza del Buey

Cenfro de Aprosuba Azuaga

Centro de Aprosuna de San Vicente de Alcintara
Centro de Aprosuba Llereba

Centro de Dia Alzheimer Montijo

Centro de Dia Alzheimer Badajoz

Centro de Dfa Alzheimer Almendralejo
Centro Asider Horizontes Castiiera

Cocemfe

Apnaba, Aspaceha v otrog

Edificio Amtigos del Pafs

Instituto de Investigacion Clentifico Regional
Teatro Romano de Mérida

Extraval

Hogar de Nazaret

Construcciones Universitarias

OBRAS EN COLABORACION NUEVAS
FONDO SOCIAL 7

TOTAL INVERSIONES Y GASTOS

27. OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

Miles de suros

7071 7010
2.218 2.181
680 570
586 362
95 104
144 263
42 30
28 32
200 400
173 180
20 20
250 220
966 012
20 20
22 22
28 28
21 21
33 32
1 2
38 38
30 31
10 18
17 17
67 67
17 17
13 13
2 2
14 14
46 48
35 33
90 90
120 120
8 7
29 29
245 243
1745 2300
302 587
5171 5.980

Como consecuencia del proceso de segregacion de activos y pasivos a favor de Banco Grupo
Cajatres, S.A. (ver Nota 1.3), toda la operativa relacionada con pasivos vy compromises
contingentes ha pasado a ser realizada por el Banco y, por tanto, los cpigrafes asociados del

balance de situacién al 31 de diciembre de 2011 no presentan saldo.



27.1  Garantias financieras

Se entienden por garantias financieras aquellos importes que la Caja debers pagar por cuenta
de terceros en ¢l caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago,
eh respuesta a los compromisos asumidos por ésta en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra el detalle al 31 de diciembre de 2010, atendiendo al riesgo méaximo
asurnido por la Caja en relacion con las mismas:

Miles de suros

Avales financieros 260
Otros avales ¥ caticiones 61.662
407

Créditos documentarios-irrevocables

62.359

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacién de pago para la Caja, por lo que &l saldo conjunto de estos compromisos
no puede ser considerado como una necesidad fitura real de financiacién o liquidez a
conceder a terceros por la Caja.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capftulos
“Comisiones Percibidas™ e “Infereses y rendimientos asimilados” {por el importe
correspondiente a la actualizacién del valor de las comisiones) de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejereicio 2010 y se caleulan aplicando ¢l tipo establecido en el contrato del que
traen causa sobre el importe nominal de ia garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cusles se han
calculado aplicando criterios similares a los aplicados para el cdleulo del deterioro de activos
finanicieros valorados a su coste amortizado, se han registrado én el epigrafe “Provisiones -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del balance de situacién (véase Nota
16).

27.2  Activos cedidos en garantia
Al 31 de diciembre de 2016, v-aiores- representativos de instruinentos de deuda propiedad de
1a Caja se encontraban pignorados por estar efectos a una péliza en Banco de Espafia. A 31 de

diciembre de 2010, el limite de dicha p6liza era de 252.961 miles de euros y estaba dispuesta
en 160.000 miles de euros.

El valor nominal de los activos financieros pignorados a 31 de diciembre de 2010 era de
261.000 miles de euros.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2010 la Caja habia pignorado titulos con un nominal
de 1.995 miles de euros por la garantia prestada a favor de instituciones de inversion

colectiva,
27.3  Compromisos contingentes

La composicién de los saldos de este epigrafe, del balance de situacion al 31 de diciembre de
2010 se indica 3 continuacion:

Miles de enros

Disponibles por terceros 268.668
Valores suscritos pendientes de desembolso 7.961
29.690

Otros compromiizos contingentes: Documentos entregados Cémara de Compensacidn

El

Al 31 de diciembre de 2010, los limites de contratos de financiacién concedidos v los
importes dispuestos de dichos contratos de financiacion para los cuales la-Caja habfa asumido
algin compromiso de crédito superior al importe registrado en el activo del balance de
situacién a dichas fechas eran los siguientes:

Miles de suros

Importe pendiente de
Limite concedido disponer
Entidades de crédite 214717 23.226
Sector de Administraciones Piiblicas 185.466 10.396
Sectores residentes 2.823.602 220.586
Otros sectores no residentes 101.788 14.460
3325573 268.668

Las condiciones de tipo de interés, etc. de estos compromisos de crédito no difieren dé las
condiciones normales ofrecidas por la Caja.
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274 Recursos de terceros gestionados y comercializados por el Caja v depositaria de

valores

A continuacidn se muestra un detalle de los recursos de clientes fuera de balance que han sido

comercializados por la Caja en el e¢jercicio 2010:

Fondos de Tnversién Mobiliaria
Fondos de Pengiones
Productos de-seguros

28.  INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Miles de euros

58.053
40.118

316.263

414.434

Segnidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados més

significativos devengados por la Caja en los ejercicios 2011 y 2010:

Depositos en bancos centrales
Depdsitos en Entidades de crédito
Crédito a la clieniela

Valores representativos de denda
Activos dudesos

Otros intereses

Miles de euros

2011

2010

367

612
536
105,147
22,145
1.448
39

129.927

Asimismo, a continuacién se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo
“Intereses y rendimientos asirhilados” de las cuentas-de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2011 y 2010, clasificados atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han

originado:

Activos financieros disponibles para la venta
Cartern a venciniento

Invérsidriciediticia

Depdsitos en bancos cenirales
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Miles de euros
2011 2010
- 10.716
- 11.429
867 107.170
- 612
867 128,927




29.  INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

Como consecuencia del proceso de. segregacion de activos y pasivos a favor de Bance Grupo
Cajatres, S.A. (ver Nota 1.3), durante el ejercicio 2011 no se han generado intereses y cargas
asimiladas y, por tanto, este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011
no muestra saldo.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicios 2010
es el siguiente:

Milesde ewros

Depésitos de bancos centrales 1.253
Depositos de Entidades de crédito 369
Depotsitos de-la clientela 51.379
Diébitos représentados por valores niegocisbles 1.808
Pasivos subordinados: 3.247
Rectificacion de costes con origén en coberfuzas contables (14.740)
Otrossintereses 2

43318

Asimismo, a continuacién se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo
“Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas v ganancias del ejetcicio 2010,
clasificados atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de eurcs
Pasivos financieros a coste amortizado 58.056
Rectificacidon de costes con origen en coberfuras contables (14.740)
Otros costes 2
43.318

30. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Como consecuencia del proceso de segregacidn de activos y pasivos a favor de Baneo Grupo
Cajatres, S.A. (ver Nota 1.3) durante el ejercicio 2011 no se han generado importes a
reconocer por este concepio en la cuenta de pérdidas y ganancias, por tanto, al 31 de
diciembre de 2011 este epigrafe no presenta saldo.
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El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2010
por carteras, por naturaleza de los instrumentos financieros y por tipos de Entidades que los
han originado ¢és el siguiente:

Miles de euros

Instrumientos de capital clasificados comor
Participaciones 4.538
Activos financieros disponibles para la vents 1.10%
5.639

Por Entidades:

Entidades Multigrupo 4.538
Otras Entidades 1.101
5.639

31. COMISIONES PERCIBIDAS

Como consecuencia del proceso de segregacion de activos y pasivos a favor de Banco Grupo
Cajatres, S.A. (ver Nota 1.3} durante el ejercicio 2011 no se han generado importes a
reconoger por este concepto en la cuenta de pérdidas y panancias, por tanfo, al 31 de
diciembre de 2011 este epigrafe no presenta saldo.

A continuacion se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en el ejercicio
2010 clasificadas atendiendo a los principales conceptos por 1os que se han originado, asi
como a los epigrafes de la cuenta de pérdidas v ganancias de dicho:

Miles de euros

Comisiones percibidas:
Comisiones por riesgos contingentes 1.009
Comisiones por cambio de divisas y billetes extranjeras 15
Comisiones por servicios de cobros y pagos 8.083
Comisipnes por servicios de valores 616
Comisiones de comercializacidn de productos financieros no bancarios 6.085
Comisioneés por otros conceptos 3.968
19776
Otros ingresos de explotacion:
1.5974

Comisiones financieras compensadoras de costes directos (véase Nota 34)
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32. COMISIONES PAGADAS

Como consecuencia del proceso de segregacidn de activos y pasivos a favor de Banco Grupo
Cajatres, S.A. (ver Nota 1.3) durante el ejércicio 2011 1o se han generado comisiones a pagar
y, por tanto, este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2011 no
presenta saldo.

A continuacién se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en ¢l gjercicio
2010 clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi
como a los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicios en el que se han
contabilizado:

Miles de eures

Comisiones pagadas:
Corretajes en operaciones activas y pasivas 158
Comisiones cedidas por cobro o devolucidn de efectos 170
Comisiones cedidas por ofros conceptos 1.067
Otras comisiones 543
1.938

33.  RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS

Como consecuencia del proceso de segregacion de activos v pasivos a favor de Banco Grupo
Cajatres, S.A., durante el ejercicio 2011 no se han generado resultados por operaciones
financietas y, consecuentemente, este epigrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias al 31 de
diciembre de 2011 no presenta saldo.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes
al ejercicio 2010, en funcién las carteras de instrumentos financieros que los originan es el

siguiente:

Miles de suros

Cartera de negociacisn (Nota 6) 102
Aclivos finameieres dispontbles para la venta 1.948
2050
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34.  OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

Come consecuencia del proceso de segregacidn de activos y pasivos a favor de Banco Grupo
Cajatres, S.A. (ver Nota 1.3) durante el ejercicio 2011 no se han generado importes a registrar
en este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias y, por tanto, al 31 de diciembre de 2011,
no presenta saldo.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010
es el siguiente:
Miles de curos

Ingresos de las inversiones irhobiliarias 122

Oires productos: _ _ _
Comisiones financieras cotpensadoras de costes directos (Nota 31) 1,974
Indeimnizacién de emtidades aseguradoras 1
Ofros conceptos 1.660
3,757

Dentro de “Otros productos — otros conceptos™ se inclufan las primas devengadas por la Caja,
indicada en la Nota 14,

35. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

Como consecuencia del proceso de segregacion de activos y pasivos a favor de Banco Grupo
Cajatres, S.A. (ver Nota 1.3) durante ¢l ejercicio 2011 no se han generado importes a registrar
en este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias y, por tanto, al 31 de diciembre de 2011,
no presenta saldo.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicios 2010
es el siguiente:

Miles de stros

Contribucion al Fondo de Garantia de Depésitos (Nota 1.16) 2137
Otros coneeptos 929
3066



36.  GASTOS DE ADMINISTRACION — GASTOS DE PERSONAL

La composicion del epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de

los gjercicios 2011 y 2010 es ol siguiente:

Sueldos y salarios
Seguridad Social

Dotaciones a planes de prestacién definida
Dotaciones 2 planes de aportacion definida

Indemnizaciones por despidos

Gastos de formacitn

‘Otros gastos de personal

Miles de euros

2011 3610
282 35.728
50 8.6%6

- 286
13 2.132.

- 35
- 255

- 841
350 47,963

El néimero miedio de empleados de 1a Caja, distribuido por categorias profesionales v sexos,
al 31 de diciembre de 2011 vy 2010 es el siguiente:

Grupo 1
Grupo |
Grupo 1

Gruapo 1
Grupo 1
Grupo |
Grupo 1
Grupo 1
Gripe 1
Grupo 1
Grupo 2
Grapo 2
Grupo 2
Grupo 2
Otros

Nivell
Nivel I
Nivel HI
Nivel IV
Nivel V
Wivel VI
Nivel VII
Nivel VII
Nivel IX
Nivel X
Nivel X1
Nivel X
Nivel X111
Nivel I
Nivel H
Nivel IIT
Nivel IV

Einmpleados
2011 2010
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

1 - 4 1
1 - 34 6
2 - 43 8
- - 85 15
- - 113 35
- - 74 16

- 42 30
- 2 53 65
- - 16 25
- 1 18 26
- - 26 67
- - 24 31
- - 1 .
. - 2 .
2 - 8 2
- . - 1
- - 9 R
6. 3 382 336

Como se indica én la Nota 1.3, como consecuencia del proceso de segregacion de activos y
pasivos a favor del Banco, tmicamente ¢l personal dedicado a funciones de Obra Social y
afecto a los 6rganos de gobierno y estivcturd de diréccion permariece en la Caja; el resto del

personal ha pasado al Banco con fecha de 1 de enero de 201 1.
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36.1 Retribuciones post-empleo

Planes de aportacion definida

Como se indica en la Nota 2.11.1, con fecha 1 de enero de 2009 se produjo la transformacién
del Sistema de Prevision Social de la Caja pasando, para la contingencia de jubilacién, a un
sistema de la modalidad de aportacién definida.

Las aportaciones realizadas por la Caja duranite €l ejercicio 2011 al fondo de pensiones
externo han ascendido a 18 miles de euros, que se encuentran contabilizados en el capitulo
“(Gastos de administracién — Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
dicho gjercicio (Ejercicio 2010: 2.132 miles de curos).

Al31 de diciembre de 2011, todo el personal de la Caja no traspasado al Banco estéd acogido
a planes de aportacidn definida,

Planes de prestacién definida

Una vez producida la modificacién del sistema de previsién social, previamente indicada,
Unicamente para los empleados en situacidn activa al 31 de diciembre de 2009 no adheridos
al acuerdo de transformacién y para el colectivo de empleados en situacién pasiva al 1 de
enero de 2009, la Caja mantiene el compromiso, en funcidn del Convenio Colective, de
complementar las percepciones de la Seguridad Social en los casos de jubilacién de activos,
jubilacion causada, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez, mediante
un sistema de prevision de la modalidad de prestacion definida.

Conio se ha indicado anteriormente, al 31 de diciembre de 2011 todos los empleados activos
de la Entidad estan acogidos al sistema de complemento de pensiones de aportacién definida.
Por su parte, los compromisecs que habian sido asumidos con ¢l personal transferido a Banco
Grupo Cajatres, S.A. o con personal prejubilado o pasivo de la Entidad han sido asumidos por
el Banco en el proceso de segregacién de negocio descrito en la Nota 1.3, Por tanto, al 31 de
diciembre de 2011 la Entidad no mantiene con sus empleados actuales o anteriores ningiin
riesgo referido a planes de jubilacién de prestacién definida.
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor actual de los compromises asumidos en materia
de retribuciones post-empleo por la Caja atendiendo a la forma en la que esos compromisos
se encomtraban cubiertos, asi como el valor razonable de los activos, afectos v ne afectos,
destinados a la cobertura de los mismos v €1 valor actual de los compromisos no registrados
en los balances de sitnacidn a dichas fechas en aplicacién de lo dispuesto en la Circular
4/2004 de Banco de Espafia, modificada por la Circular 6/2008 del Banco de Espafis,
atendiendo a los epigrafes de los balances de situacion a dichas fechas en los que, en su caso,
s¢ encontraban contabilizados, se muestran a continuacién:

Eiercicio 2011

Compromises por pensiones causadds
Riesgos por pensiones no cansadas:

- devengados

- no devengados

Compromisos devengados a cubrir

Coberturas de los compromisos a cubrir:

- Con planes de pensiones

- Con palizas de seguro de Eat. del grupo
-« Con pdhizas de seguro de ofras Extidades
- Con fondos de pensiones internos

Total Coberturas

Eiercicio 2010

Compromisos per pensiones gausadas
Riesgos por pensionesno causadas:

- devengados

-no devengados

Compromisos devengados a cubrit

Coberturas de los compromisos a cubrir;

- Con planes de pensiones

- Con pblizas de seguro de Ent. de! grupo
- Con pdlizas de segiro de oiras Entidades
- Con fondos de pensiones internos

Total Coberturas

_ Miles de euros
Prestacion definida Aportacién definida
~.RD 1588/99 RD
Exteriorizados  Internos  Resto 1588/99  Resto
- - - 964 -
- - - 877 -
- - - 1.841 -
Miles de euros )
Prestacion definida Aportacion definida
RD 1588/99 RD
Extericrizadss Internos  Resto 1588/2  Resto
23.210 - “ - -
392 - 878 - -
239 - 2.026 - -
25.602 - 878 - -
25.786 - - 46,609 -
189 - 878 8.856 -
25975 - £78 55.465 -
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Los importes recogidos en el apartado “Coberturas de los compromisos a cubrir” con pélizas
de seguro de otras Entidades de los cuadras anteriores incluye el valor razonable de las
polizas de seguros contratadas por la Caja con Ias Compafiias Caser, 3 Ay EumV1da para la
‘cobertura de compromisos asumidos con sus empleados.

En el cdlculo del valor razonable de las podlizas de seguros mostrados en los cuadros
anteriores, [a rentabilidad esperada de los actives del plan se ha caleulado por un importe
igual a la rentabilidad pactada en dichas pélizas de seguros contratadas, Esta rentabilidad
varia enfre el 2,38% y el 4,71%.

Por su parte, el fondo de pensiones externo de prestacién definida de los cuadros anteriores
corresponde al plan de pensionies externo “Fondo de Pensiones de Empleados del Monte de
Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz” gestionado por Caser Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones §.A.

En la Nota 16 se muestra el movimiento correspondiente a los ejercicios 2011 y 2010 del
fondo para pensiones y obligaciones sifnilares.

Los compromisos asumidos con el personal activo al 31 de diciembre de 2010 sujeto al
convenio de Cajas corresponden al compromiso asumido por la Caja de completar la
prestacion de jubilacién de los empleados hasta un importe igual al porcentaje establecido en
el Convenio Colectivo de las Cajas de Ahorros del salario pensionable del empleado en el
momento de producirse su jubilacion.

El valor actual de los cempromisos ha sido determinado por actuarios cualificados, quienes
han aplicado para cuantificarlos los siguientes criferios:

. Método de calculo: “de la unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de
servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y
valora cada unidad de forma separada.

o Hipétesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las
hipétesis actuariales mas significativas que se consideraron en sus cdleulos fueron:
Hipdtesis Actuariales Ejercicio 2010
Tipo de interés téerico. 4,45% (1)

Tablas de-mortalidad PERMEF 2000-P
Tasa anual de revisidn de pensiones 2%
Tasa anual de creciniiento de los salarios 3%

(1) Y el recogido en la p6liza de seguros (para beneficiarios y prestaciones de activos asegurados en la
poliza).

. La edad estimada de jubilacién de cada empleado son los 65 afios.
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A continuacién se presenta la conciliacién entre el importe al inicio y al final de los ejercicios
2011 y 2010 del valor actual de las obligaciones por prestacién definida:

Miles de suzos

Salde al 31 de diciembre de 2009 (27.258)
Coste de los servicios-del .ejercicib cortiénte (14)
Coste por intereses {1.13%)
Pérdidas y (ganantias) actuariales (1) {142)
Prestaciones pagadas 2.069
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (26.480)
Cancelacion de las obligaciones por traspaso del personal al Banco N

con fecha 1 de enero de 2011 26.480
Saldo al 31 de diciembre de 2011 R

A continuacién se presenta la conciliacién entre el importe al inicio y al final de los ejercicios
2011 y 2010 del valor razonable de los activos del plan de los compromisos de prestacién
definida:

Miles de euros

Valor razonable al 31 de diciembre de 2009 27.406
Rendimiento espérado de 10s activos del plan 1.423
(Perdidas) y ganancias actuatiales en activos (1) 75
. Aportaciones realizadas por la entidad 18
Prestaciones pagadas (2.069)
Valor razonable al 31 de diciembre de 2010 %ﬂi
Activos transferidos al Banco con fecha 1 de enero de 2011 (26.853)
Valor razonable al 31 de diciembre de 2011 —

{1)  Etimporte reconocido en Reservas, por ¢l concepto de pérdidas 'y ganancias actuariales, en el efercicio
2010, Tue de 217 miles de curos de panancias.

Una vez llevado a cabo el proceso de transformacién del sistema de previsién social (ver
Nota 2.11.1) en el ejercicio 2009, para todos aquellos participes que optaron por acogerse a
dicha transformacién y pasar el compromiso a ser de la modalidad de aportacién definida, el
valor actual de las obligaciones se corresponders en todo mornento con el valor razonable de
los activos y no existirdn, por tanto, pérdidas o ganancias actuariales para este colectivo.
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A continuacidén s¢ presenta el detalle las partidas registradas en las cuentas de pérdidas y
ganancias de los gjercicios 2011 y 2010 asociadas a los compromisos post empleo de
prestacidn definida, indicando el concepto al que obedecen y el epigrafe de las mismas en la
que se encuentran registrados:

Miles de evuros
20611 2010

Gastos de administracion — gastos de personal- _
Cosie de los servicios del periodo corriente - 286
(Rendimiento esperado de los derechos de reembolso regisirados en el activo) - -

Intereses y rendimientos astinilados-
Rendimientt esperado de los activos del plan reconocidos en el activo - -

Intereses y cargas asimiladas -
Coste por ifitergses .

Dataciones a provisiones: (neto)-

Ganancias ¥y pérdidas actiariales -
Coste de-1os servicios pasados reconocido en el ejerticio - -
Efecto de la reduccién/liguidacién del plan - -
Efecto de los limites establecidosen la legistacion vigente - -
Diferenciz-enire e} imapotte neto segin pto. 7 ¢) de la Citcular 4/2004 del Banco de

Espafia y los impories anteriores - {6}

A continuacién se presenta el detalle del valor razonable de los principales tipos de activos
que formaban los activos del plan incluidos en el cuadro anterior al 31 de diciembre de 2011

y 2010:

Miles de euros

2011 2010
Acciones - -
Instrumhentos de deuda - -
Irmuebles - -
Poélizas de seguros u 76.853

Otres actives -
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A continuacién se presenta el valor de determinadas magnitudes relacionadas con los
compromisos post empleo de prestacion definida al 31 de diciembre de 2010, junto con los
datos de estas mismas magnitudes de los tltimos cuatro ejercicios, a efectos comparativos:
Miies de euros
2010 2009 2008 2007 _2006

Valor actual de las obligaciones de prestacién
definida (26.480) (27.258) (71.434) (64.866)y (61.863)
Valor razonable de los activos del plan 26,353  27.406  66.417 64.160 61.731
Superdvit / (Déficit} del plan 373 48 (5.017) {706) (132}
Ajustes por experiencia ¢n el valor de los activos del

plan - -
Ajustes por experiencia en el valor actual dé las

obligacionds -

Prejubilaciones

De acuerdo con lo indicado en 1a Nota 2.11.2.1 de'la memoria, al 31 de diciembre de 2010, la
Eatidad inicid un proceso de prejubilacion.

37. GASTOS DE ADMINISTRACION - OTROS GASTOS GENERALES DE
ADMINISTRACION

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas v ganancias de los ejercicios
2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros

2011 2010
De inmuebles, instalaciones y material - 3.596
Informética - 2.911
Comunicsaciones - 3.115
Publicidad y propaganda - 496
Gastos judiciales y de letrados - 1.174
Informes cnicos 7 1163
Servicios de vigilancia v traslado de fondos - 1.329
Prisas-de Seguros 'y Hiitoseguro - 358
Por Grganos de gobiernosy control - 35t
Gastosde representacicn v desplazamiento de personal - 757
Cuotas de asociacionss - og
Servicios administrativos subcontratados - 948
Contribuciones s impuestos:
Sobre inmuebles - 301
Otros - 705
Otros gastos - 138
7 17.572
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37.1. Otra informacién

Incluido en el saldo de “Informes técnicos™ se recogen los honorarios satisfechos por la Caja
por la auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2011, que ascienden a 7 miles de euros (86
miles de euros en el ejercicio 2010). Adicionalmente, los honorarios correspondientes a otros
servicios piestados por la empresa de auditoria ascendieron a 150 miles de euros (167 miles
de euros en el ejercicio 2010). Los 1mportes anteriores incluyen ¢l Impuesto sobre el Valor
Afiadido, Los honorarios por otros servicios distintos a los de suditoria de las cuentas anuales
del gjercicio 2011 han sido asumidos por Banco Grupo Cajatres, S.A.

38. GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO
CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Como consecuencia del proceso de segregacion de activos y pasives a favor de Bance Grupo
Cajatres, S.A. (ver Nota 1.3) durante el ejercicio 2011 no se han generado resultados a
registrar en este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2011,

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejércicio 2010

Miles de euros

Resultados netos en 1a baja de activos no corrientes en venia 1.849
Pérdidas por deterioro de activos no corrientes en venta (1.051)

808

39.  PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS

Como consecuericia del proceso de segregacion de activos y pasivos a faver de Banco Grupo
Cajatres, S.A. (ver Nota 1.3} durante el gjercicio 2011 no se han producido pérdidas por
deterioro de activos y, por tanto, estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias no
presentan saldo al 31 de diciembre de 2011.
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A continuacién se presenia ¢l detalle de los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias
que recogen las dotaciones netas por deterioro de activo durante el ejercicio 2010:

Miles de euros

Pérdidas por deterioro de actives financieros {(neto):
Inversion crediticia

Dotacidn neta del gjercicio (15.3_’82)

Saneamieritos directos con cargo a resultados (381)

Recuperacion de activos fallidos 343
Activos financieros disponibies para 1a vénta

Valores representativos de-deuda 800

Iristrumentos de capital (322
Cartera a vencimiento (E2))

(15.037)

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto):

Participaciones (Nota 12.6) (2.544)

Activo material (337)

Resto deactivos (1o}
(2.897)

40.  DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)

Como consecuencia del proceso de segregacion de activos y pasivos a favor de Banco Grupo
Cajatres, S.A. (ver Nota 1.3) durante el ejercicio 2011 no se han producido dotaciones y/o
fecuperaciones de provisiones y, por tanto, este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias
no presenta saldo al 31 de diciembre de 2011,

A continuacién se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010:

Miles _de uros

Dotacitn a las provisiones para riesgos contitigetites {919)
Dotaciones 2 los comprorhisos por pensiones v obligaciones shmilares (Nota 2.11) (13.363)
Dotasion a oiras provisiones 2

(14,284}
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4i.  PARTES VINCULADAS

Ademés de la informacion presentada en Ja Nota 4 en relacion con los saldos y operaciones
realizadas con los miembros del Consejo de Administracién de la Caja y con la alta direccién.
de la Caja, a continuacién se presentan los saldos registrados en los balances de situacion al
31 de diciembre de 2011 y 2010 y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los egjercicios
2011 y 2010 que tiene su origen em operaciones con partes vinculadas distintas de las
inciuidas en Ia Nota 4:

Miles de enros
2011 2610
) Otres partes
Ewmprosas del  Bmpresas  Negoclos Empresas  Empresas Negoctos  vineusiadas
{Jrupo asoeiadas coniantos ‘del Grapo asociadas COoRpIntos (1)
ACTIVG: )
Valores representativos dedenda - - - - - - 3446
Créditos a Ta clientela - - 245029 12,745 463 - -
PASIVO: ]
Débitos a clientes - - - 4.571 2060 126365
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos: )
Intereses v cergas asimiladas - - - 84 3i 2224 -
Ingresos:
Intereses v comisiones - - 867 212 20 2.963
OTROS:
Pasivos contingentes - - - 184 172 - -
Compromisos - - E 444 - 6:000

{1)A1 31 de diciembre de 2010 incluye los saldos 'y fransacciones cor las restatiies Cajas participantes en el S.1P.

42, SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

Desde el afio 1987 existe en la Caja el Servicio de Atencién al Cliente, que dependia
funcionalmente de fa Secretaria General. La Comisidn Ejecutiva en sesidn celebrada el 23 de
abril del 2004, acuerda modificar el organigrama funcional haciéndolo depender directamente
de la Direccion General.

Con este acnerdo, la Caja finalizd su adaptacién a lo dispuesto en la Ley 44/2002 de 22 de
rioviginbre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, al Real Decreto 303/2004 de
febrero que aprucba el Reglamento de los Comisionados para la Defensa del Cliente de
Servicios Financieros y Ia Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos y
Servicios de Atencidn al Cliente y Defensor del Cliente de las Entidades Financieras,

La Comisién Ejecutiva, en sesién celebrada el 8 de febrero de 2008, acuerda modificar el
organigrama, haciendo depender el Departamento de Atencién al Cliente de la Direccién de
Cumplimiento Normativo, que depende directamente de la Direccién General,
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El Consejo de Administracion, en sesidén celebrada el 28 de septiembre de 2009, acuerda
modificar el organigrama, pasando a denominarse Unidad de Relaciones con Clientes,
dependiendo de la Direccion de Planificacién y Control, gue depende directamente de la
Direccion General.

Toda la actividad financiera de la Entidad ha sido traspasada 4 Banco Grupo Cajatres, S.A.,
en el marco del proceso de segregacion de negocie descrite en la Nota 1.3., no habiéndose
producido durante ¢l ejercicio 2011 quejas o reclamaciones en relacidn con el negocio no
segregado. '

43.  SALDOS Y DEPOSITOS ABANDONADOS

Al 31 de diciembre de 2010 existian cuentas abiertas por clientes por importe de 5 miles de
euros, en las que no se ha practicado gestion alguna por sus titulares, en ejercicio de su
derecho de propiedad, en los tdltimos 20 afios, y que ponen de manifiesto su situacion de
abandono de acuerdo ¢on lo establecido enm la Ley 33/2003 del Patrimonio de las
Administraciones Pablicas.

Al 31 de diciembre de 2011 no hay saldos o depdsitos abandonados (ver nota 1.3).
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ANEXO1
DETALLE DE SOCIEDADES PARTICIPADAS
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INFORME DE GESTION



INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2011

Finalizdbamos el Informe de Gestién del ejercicio 2010 con ¢I comentario de la aprobacidn,
pot patte de la Asamblea General en octubre de ese ejercicic, del Proyecto de Integracion
medianfe la constitucién de un Sistema Institucional de Protecciton entre Caja de Ahorros y
Monte de Piedad del Circulo Catdlico de Obreros de Burgos, Caja de Ahorros de la
Inmaculada de Aragdn v Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz, por el que
se habia creado el grupo econdmico consolidable Banco Grupo Cajatres, S.A.

Pues bien, desde ¢l 1 de enero del ejercicio 2011 el Banco Grupo Cajatres comenzd a
funcioniar, paulatinameiite se han ido fijando procedimientos, politicas, integrando tareas y
avanzando segim el Plan Estratégico de Integracién trazado. No obstante, el turbulento
panorama econdémico y las exigencias y el escemario ‘de regulacion establecido por los
supervisores nacionales e internacionales, han cambiado radicalmente las reglas del juege, v
lo que es peor, estos cambios se han preducido en mitad de la partida. No es posible dar
marcha atrds, pero tampoco s viable una huida hacia adelante con la sitvacién actual. Bra
necesario recapacitar y eso ha sido lo que nos ha ocupado, sin descanso, en los Giltimos meses
del ejercicio, ¥ Jo que nos ha llevado hasta la decisién tomada en noviembre de 2011, 1a
segregacion del negocio bancario a favor del mencionado Banco.

Es necesario realizar un breve repase de la situacién econémica y su empeoramiento, asi
como dé la presién regulatona, que han dade fngar a un giro dristico en el entorno de
actuation, en el escenario en ¢l que desatrollamos nuestra actividad y que requieren un nuevo
cambio de rumbo, un pase més alld en el proceso de integracion y la toma de una decisién
estratégica que cambiara definitivamente nuestro modelo de Caja de Ahorros.

Nos encontramos en un contexto de empeoramiento y debilidad de la actividad econdmica,
cafda general de la confianza y acentuacién de los riesgos soberanos. El FMI ha rebajado sus
previsiones de crecimiento para la economia mundial. La inflacién se sitfia en porcentajes
eievados y el empleo acentﬁa su tendencia negativa Y todo’ ello €on unos tipos de interés

monetaria destinada a. facilitar toda Ia liguidez ne,cesarz_a al sistema bancario.

Los mercados financieros contindan mostrando una elevada volatilidad, muy condicionada
por las noticias de inestabilidad que constantemente han estado ‘apareciendo en diferentes
economias de la Zona Euto: rescate de palses comio Greeia, Irlanda y Portugsal o rebajas del
rating soberano de las principales economias.

En la Zona Buro la desconfianza domina y se extiende el contagio, alcanzando de leno a
otras dos economfas como son Halia v Espafia, que han visto cémo se incrementaban sus
primas de riesgo. Esta espiral de desconfianza se extiende a las entidades poseedoras de
titulos de economias bajo presidn vy se especula sobre la necesidad de recapitalizar los bancos
cuy4 exposicion es mas elevada.



Toda la situacién econémica descrita, presenta enormes riesgos para la estabilidad financiera,
riesgos que se han incrementado durante los Gltimos meses, asociados principalmente a la
evolucién de la deuda soberana y a la insuficiente capitalizacion del sistema bancario.

En ¢l ambito del negocio, la actividad financiera permanece estancada con caidas del crédito
y con tensiones de liquidez que han desembocado €ii una nueva guerra del pasivo. A ello hay
que afladir, que las cuentas de resultados continfian estando penalizadas por un fuerte
deterioro adicional de los activos, persiste el incremento de la morosidad v la necesidad de
realizar cuantiosas dotaciones para cubrir dichos activos dudosos. El aumento observado en
la ratio de dudosos se ha concentrado especialmente en la actividad de promocién
inmobiliaria, lo que refleja el impacto del severo ajuste de este sector.

Los mercados de financiacién mayorista a medio y a largo plazo han permanecido
practicamente cerrados, de modo que la mayoria de las entidades tanto europeas como
espafiolas apenas han realizado emisiones durante los Gltimos meses.

En conclusién, la rentabilidad de las entidades financieras sigue sometida a una fuerte
presidn, que se deriva principalmente del peso elevado de las pérdidas por deterioro de
activos y del estrechamiento del margen de intereses, motivado por la debilidad de la
actividad, los elevados costes financieros y el volumen de activos dudosos que no devengan
intereses.

Ante esta situacion, el sistema financiero se encuenira sujeto a importantes retos con
implicaciones de gran calado que afectarn a su.modelo de negocio en los siguientes ambitos:
es necesario reducir la dependencia de la financiacion mayorista; se debe corrégir el gap de
ligaidez con los clientes; sé debe reforzar 'y récomponer [os ratios de capital; es preciso
buscar nuevos ingresos y realizar una gestién integral de los clientes; aplicar estrategia’s mas
activas en la gestion de la morosidad; y finalmente, todo este proceso exige una mejora de la
eficiencia, fundamentalmente a través del control de los gastos'y costes.

En cuanto al escenaric regulatorio hay que subrayar que cambié radicalmente a partir del
Real Decreto Ley 2/2011 de 18 de febrero, por el que se adoptan una serie de medidas con Ia
finalidad de culminar el proceso de restructuracion del sistema financiero espafiol, para
dotarlo de la méxima estabilidad y solvencia. Este Real Decreto Ley elevé los requisitos de
solvencia de las entidades de crédito mediante dos vias: 1*) con una mayor exigencia de
recursos propios basada en el capital principal; y 2%) incrementando los niveles de solvencia
exigidos hasta ¢l nivel del 8 % de capital principal para todas las entidades, porcentaje que se
aurnenta hasta €] 10 % en determinados casos.

Toda ia sitnacion descrita, la evolucidn econdmica v la regulacion normativa, nos ha puesto
en una situacion de necesidad de acudir a un nuevo modelo de gestidn de nuestra centenaria
Caja de Badajoz. En la Asamblea General Extraordinaria del pasado mes de noviembre de
2011, la Caja tomaba la decisién de segregar los negocios de Monte de Piedad y Caja General
de Ahorros de Badajoz a favor de Banco Grupo Cajatres, S.A.



El objeto de la segregacion es el traspaso en blogue por sucesién universal por parte de las
Entidades Segregadas a favor de la Sociedad Beneficiaria de todos los clementos
patrimoniales principales y accesorios que integran ¢l negocio empresarial de las Cajas de
Ahorros y que comprernden la totalidad de los activos y pasivos de cada Entidad Sepregada,
quedando excluidos Gnicamente, ademas de las acciones de Banco Grupo Cajatres, S.A de las
que son titulares las Entidades Segregadas, los siguientes elementos: 1°) activos y pasivos
afectos, directa o indirectamente, 4 la Obra Social, junie con'los medios humanos adscritos a
los mismos, asi como 1ma provision de fondos complementaria para asegurar en un periodo
inicial la Obra Social correspondiente; 2°) el personal afgeto a los drganos de gobierno y
estructura de direccin, asi como una provisién de fondos para cubrir durante un periodo
imicial los costes asociados a dicho persenal y a la rettibucién de los drganos de gobierno y de
la estructura de direccion; y 3°) la titularidad de los signos distintivos propios de cada Caja de
Ahorros (marcas, nombres comerciales, nombres de dominio, etc.). No obstante, las
Entidades Segregadas ceden en exclusiva a la Sociedad Beneficiaria el uso de dichos signos
distintivos, de conformidad con los términos establecidos en los respectivos contratos de
licencia suscritos al efecto.

Finalmente, y en relacién con la evolucidn que estd experimentando el nuevo modelo de
gestion de la Caja, es de destacar el protocolo de integracion firmado el 24 de febrero de 2012
entre IberCaja Banco S.A.U. y la Caja de Ahorros de la lnmaculada de Aragén, La Caja de
Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catdlico de Qbreros de Burgos y el Monie de Piedad
y Caja General de Ahorros de Badajoz, en su condicion de accionistas del Banco Grupo
Cajatres S.A., para iniciar vna operacién de integracién en que IberCaja. Banco S.AU.
integrard al Banco Grupo Cajatres S.A. en la proporcién del 80 % para.IberCaja Banco y el
20 % para Banco Grupo Cajatres, en la proporcién cortespondiente a sus participaciones
accionartales.

En pasados ejercicios este Informe de Gestién resaltaba y comentaba la evolucién de las
principales magnitudes de balance y de los distintos mérgenes de la cuenta de resultados.
Comentario que ha quedado totalmente desnaturalizado y sin posibilidad de relacién con
ejercicios anteriores al ser el producto resultante de la segregacion del negocio bancario
realizada. Baste decir a este respecto que, al cierre del ejercicio 2010, el balance piblico de 1a
Entidad totalizaba 4.171 millones de eurcs, y al cierre del ejercicio 2011 alcanza la cifra 344
millones de euros; o que la cuenta de resultados muestra en este ¢jercicio 2011 un resuitado
neto de 456 miles de euros, freate a los 10.373 miles de euros-del gjercicio 2010,

Es pues el momento de realizar una gestidén eficiente y racional de los recursos que
permanecen en la Caja y orientar nuestro esfuerzo y trabajo diario a velar por ¢l fin y objeto
de nuestra Entidad: la atencion de la investigacién, la ensefianza, la cultura, Ia sanidad, los
servicios de asistencia social, el apoyo a la economia social, al fomento del empleo y ofros
que tengan cardcter social o favorezcan el desarrotlo socio-econdmico de Extremadura.



Los miembros del Consejo de Administracién de Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz
en la reunién mantenida con focha 30 de marzo de 2012 formulamos fas cuentas anuales que comprenden
el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
(compuesto por el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto), el estado de flujos de efectivo v la memoria, (contenidas entre las paginas 1 a 147 ambas inclusive y
¢l anexo I), jumto con el informe de gestidn, (contenido entre las péginas 1 a 3 aimbas inchisive),
correspondientes al ejercicio 2011 y declaran que, hasta donde alcanza su conocimiénto, las cuentas
aiuales fueron claboradas ¢on areglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y- de: los resultados de Monte de Pisdad y Caja General de
Ahorros de Badajoz, 'y que ¢l informe de gestion incluye {n andlisis fiel de la evolucion de fos resultados
empresariales y de la posicién de la Caja, jumo con la descripcidn de—105 prinicipales tiesgos ¢
incertidumbres a que se enfrenta. ' '

D. Agueda Ant(nes Apole
Secretaria

D. Miguel Garcia Ledo

Vocal

D. Celestino Veg j; Jiménez

e B FPranciscodavier Chico Aviles

Du’ector General




